DESCRIPCION DE LAMEANIA
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1999 como una compafifeoldingde servicios financieros, organizado bajo las leyes de la Republica Argentina. Al

31 dediciembre de 2010 su activo mas importante es su participacion en el Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. (en
FRStEIFTYydS a.1yO2 DIFIftAOALE 2 4SSt . FyO2¢60% RSt jdzS L}2asSs

Fundado en 1905, Banco Galicia, es uno de los principalepdanivados del sistema financiero argentino, lider
en la provision de servicios financieros en todo el pais. Como banco unigesdtavés de distintas compafiias
vinculadas al mismo, y variados canales de distribugiéh Banco Galicia, directa e irettamente, ofrece una
amplia gama de servicios financieros a mas de 5,9 millones de clientes, tanto individuos como empresas.

El objetivo de Grupo Financiero Galicia es continuar con la estrategia de establecerse como una de las empresas

lideres en la pestacion de servicios financieros integrales y, a la vez, seguir consolidando la posicién de Banco
Galicia como uno de los principales bancos del pais.
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PRINCIPALES INDICADORES

Grupo Financiero Galicia S.A.

Consolidado

En millones de pesos, excepto ratios, informacién por accion/ADS vy tif

cambio (en pesos)

Al 31 de diciembre de

2010 2009

Resultado del ejercicio 40890 229,28
Cantidad de acciones promedio en circulacion (en millones) 1.241,41 1.241,41
Resultado:

por accién 0,329 0,185

por ADS (1) 3,290 1,850
Al cierre del ejercicio
Activo 35.70806 27.602,37
Préstamos netos 21.35378 13.477,90
Depdsitos 2222276 17.039,37
Obligaciones negociablesibordinadas 1.25303 1.137,45
Patrimonio neto 246950 2.052,54
Cantidad de acciones en circulacién (en millones) 1.241,41 1.241,41
Valor libros:

por accion 1,989 1,653

por ADS1) 19,89 16,53
Indicadores (%)
Retorno sobre patrimonio neto promedio 18,63 11,69
Retorno sobre activo promedio 1,76 1,12
Patrimonio neto sobre activo 6,92 7,44
Tipo de cambio 3,978 3,7967

(1) Un ADS representa 10 ares.
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CARTA DEL PRESIDENTE

Sefores accionistas:

Tengo el agrado de dirigirme a Uds. con el objeto de presentarles la Memoria de Grupo Financiero Galicia S.A.
correspondiente al 12° Ejercicio econémico cerrado el 31 de diciembre de 2010.

En el afio 200 se consolid6 la recuperacion econémica iniciada durante el 2009 que se caracterizd por tener a los
paises en desarrollo como los motores del crecimiento de la economia mundial y a los paises desarrollados
aplicando programas de estimulo y de controlsies déficits en un marco de aplicacion de politicas monetarias
contrapuestas. Las politicas monetarias aplicadas por las economias desarrolladas generaron condiciones de tasas
bajas y abundante liquidez beneficiando a las economias emergentes, las glteroesser receptoras de buena

parte de los flujos internacionales. A este contexto externo favorable, localmente, se le sumé una significativa
recuperacion de la cosecha agricola luego de la sequia de los afios 2008 y 2009 y tasas de interés estaiptes a lo

del afio posibilitando que la economia se expandiera por encima del 8% respecto de 2009.

Para el afio 2011 las perspectivas se mantienen optimistas aunque se espera una leve desaceleracion respecto del
ritmo de crecimiento del 2010, que también depemnd, de como se aborden una serie de desafios econémicos
locales en un entorno influenciado por el proximo proceso eleccionario.

En este escenario de negocios, Grupo Financiero Galicia obtuvo una ganancia de $ 408,9 millones, lo que
representa una mejoralel 78% respecto de los $ 229,3 millones obtenidos durante el ejercicio anterior. Esta
ganancia se origing, fundamentalmente, por la participacion en nuestra principal subsidiaria Banco Galicia.

El Banco continu6 registrando mejoras en su estructuramaimial basadas, fundamentalmente, en un importante
aumento en el volumen intermediado con el sector privado, la reduccién de su deuda externa y en la disminucion
de la posicién con el sector publico no financiero. Adicionalmente el Banco pudo perfedeicmanpra de la

mayor compaifiia financiera del pais, Compafiia Financiera Argentina S.A., que aporté mas de $ 1.700 millones en
activos, 59 sucursales y la marca Efectivo Si.

El incremento de la intermediacién con el sector privado, signific6 mejorar teipacion de mercado en 1,28 y

0,52 puntos porcentuales en préstamos y depdsitos respectivamente, alcanzando de esta manera una participacion
estimada de mercado al 31 de diciembre de 2010 de 8,95% en préstamos y de 8,33% en depdsitos. Por su parte la
reduccién de la deuda externa del Banco se efectué a través del rescate del monto total remanente de las
obligaciones negociables 2014 por US$ 102,3 millones. Este proceso continudé con posterioridad al cierre del
ejercicio, con la decisién de efectuar un paguicipado de la porcién de intereses capitalizados de las obligaciones
negociables subordinadas 2019 por un total de US$ 90,1 millones. La exposicién con el sector publico no financiero
se redujo en $ 2.380 millones, lo que significd disminuir su paettiedn al 4,2% en relacién con el activo.

De esta manera, Banco Galicia alcanzé una ganancia neta de $ 469,1 millones, lo que representa un incremento del
173% con relacién a la utilidad de $ 171,8 millones registrada durante el ejercicio 2009. Edoesuitas de la
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amortizacién de amparos, mostré un aumento significativo al pasar de $ 281,1 millones en el ejercicio 2009 a $
750,1 millones en el gjercicio 2010.

El negocio de seguros, en el cual la compafiia participa a través de la subsidiaria $adantéalding S.A.,
continué mostrando una evolucion favorable alcanzando un resultado positivo para Grupo Financiero Galicia S.A.
de $ 27,3 millones, un 16% superior al resultado registrado en el afio 2009. La produccion de las compafiias de
seguros continu@reciendo, alcanzando los $ 417,5 millones de primas lo que representa un incremento del orden
del 28% respecto del afio anterior.

Siguiendo la politica de mantener una estructura patrimonial acorde a las necesidades del negocio, en mayo de
2010 se proceid a cancelar, a su vencimiento, las Obligaciones Negociables Clase |, Serie | y en junio se coloco de
manera exitosa y a menor costo una nueva emision de Obligaciones Negociables Clase Il, Series Il y Il por US$ 45
millones.

Luego de un periodo partiaimente especial para el pais que tuvo su inicio con los hechos ocurridos en diciembre
de 2001 y que fueron posteriormente complementados con las nuevas condiciones econdmicas mundiales
resultantes de la crisis financiera internacional del afio 2008, tiesmgecial significacion para la compafiia
incorporar a las propuestas que el Directorio hara a la Asamblea de Accionistas el pago de dividendos en efectivo
por la cantidad de $ 24,8 millones.

En nombre del Directorio, quiero agradecer a los accionistasp@poyo permanente, hacer también extensivo

este agradecimiento a los clientes por elegirnos y por su fidelidad y a todo el equipo de colaboradores de Grupo
Financiero Galicia y de las distintas compafiias que continlan demostrando dia a dia el compempséio que

nos ha permitido mantener nuestra posicién de liderazgo a lo largo de los afios.

Eduardo J. Escasany
Presidente del Directorio
Civdad Autdnoma de Buenos Aires, 4 de Marzo de 2011,
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MEMORIA

El Directorio somete a consideracion de los Sefiores Accionistas la Memoria, los Estados Contables y el Informe de
la Comision Fiscalizadode Grupo Financiero Galicia S.A., correspondientes al 12° Ejercicio econémico, cerrado el
31 de diciembre de 2010.

LA ECONOMIA DE LAGENTINA EN 2010

Durante el afio 2010 la economia global consolidé la recuperacion iniciada en el 2009. Esta recufigeacio
principalmente, motorizada por el crecimiento registrado en las economias emergentes y complementariamente
por los programas de estimulo y de control de déficits aplicados por las economias desarrolladas. Las politicas
monetarias aplicadas por losajses desarrollados generaron condiciones de tasas bajas y abundante liquidez,
beneficiando a las economias emergentes las que se convirtieron en receptoras de buena parte de dichos flujos
financieros.

Dentro de este contexto, Argentina experimentd ungn#ficativa recuperacién de la produccion agricola luego de

la sequia sufrida durante los afios 2008 y 2009 que en conjuncién con bajas tasas de interés le posibilité crecer por
encima del 8% en relaciéon con el afio 2009. Segun estimaciones privadas, daranteera mitad del afio la
economia local se mostré altamente dindmica expandiéndose, a un ritmo promedio trimestral del 3,2%. Hacia la
segunda mitad de 2010 se observé una leve desaceleracion en el ritmo de crecimiento, promediando una
expansion trimestl de 0,9%.

Analizando la oferta agregada, el agro se ubicd en el lugar mas destacado con una expansion anual del 19,7%,
seguido de la industria manufacturera (+10,5%) y el comercio (+9,4%). La industria, se benefici6 por la mayor
demanda generada por lkeactivacién global, particularmente de Brasil, principal comprador de algunos sectores

del cual se destaca el automotriz. Asimismo, sectores de servicios mostraron subas acotadas tales como servicios
de salud (+2,2%); administracién publica (+3,2%)gtrid&lad, gas y agua (+3,4%).

El indice de Produccién Industrial elaborado por FIEKF(EI) da cuenta de una expansion acumulada, a
noviembre de 2010, de 8,5% i.a. Dentro del sector industrial, el sector con mejor desempefio es el automotriz, con
una siba acumulada en igual periodo de 43,1% y la siderurgia con una expansion del 23,1%.

Segun cifras oficiales, la tasa de desempleo para el cuarto trimestre de 2010 descendié al 7% de la poblacion
econOmicamente activa, desde el 8,4% observado en el migmestre del afio anterior, reflejando el impacto
positivo de la reactivacién en el nivel de actividad sobre el mercado laboral.

En el plano monetario, los principales agregados mostraron fuertes subas durante 2010, en linea con el sélido
desempefio de l@conomia y la tendencia creciente de los precios. En este marco la base monetaria terminé el afio
con una expansion anual del 31,6%, cuando habia iniciado el afio creciendo a un ritmo del 15,7% anual. La
expansion de $ 38.100 millones experimentada a lgdadel afio se explica por el crecimiento derivado de la
intervencidn del BCRA en el mercado de cambios por $ 46.300 millones lo que fue parcialmente compensado por la
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contraccion del crédito interno de $ 8.200 millones. Esto ultimo deriva de la estadilizagalizada a través de
operaciones de Pases por $ 6.500 millones, la colocacion neta de Letras y Notas del BCRA por $ 20.300 millones y
transferencias de utilidades del BCRA del ejercicio 2009 al tesoro por $ 19.500 millones.

Las tasas de interés moaton cierta estabilidad a lo largo del afio, la tasa de las colocaciones a plazo fijo en pesos

a 30 dias superiores al millon de pesos (Badlar bancos privados) pas6 de un promedio de 9,80% en diciembre de
2009 a 11,08% en diciembre ultimo. Esta tendencifuedineal ya que entre enero y abril las tasas mostraron una
trayectoria decreciente, que se revirtié a partir de mayo e implicé una suba que medida de punta a punta alcanzé
1,3%.

El tipo de cambio de referencia del Banco Central pasé de $ 3,79P@6byr dolar, entre el 31 de diciembre de
2009 y fines de 2010 (lo que equivale a una depreciacion del 4,7%), mientras que el tipo de cambio promedio pasé
de $ 3,731 a $ 3,913 en el mismo periodo.

Segun estimaciones privadas, los precios al consumidgstraron un crecimiento de 22,9% en el afio 2010. La
aceleracion de la inflaciéon observada en 2010, encuentra explicacién, fundamentalmente, en el desempefio de los
precios de alimentos y bebidas, que mostraron un incremento amh@aD puntos por encima danivel general del

cual se destaca el impulso aportado por la carne vacuna, que aporta 4,5 puntos a los 22,9 de crecimiento de los
precios en 2010.

Los recursos tributarios crecieron 35,2% respecto de 2009 debido a la reactivacién en el nivel dadaetivid
incremento de los precios y al excelente desempefio del sector externo. Por su parte, el gasto primario volvié a
acelerarse para crecer en 2010 un 33,9%, con un ultimo trimestre cercano al 40% anual. De esta forma, el Sector
Pablico Nacional logré usuperavit primario de $ 25.115 millones, equivalente a 1,7% del PBI, en linea con lo
observado en 2009. Luego del pago de intereses por $ 22.047 millones, el superdvit financiero ascendio a $ 3.068
millones, equivalente a 0,2% del PBI.

La balanza comeasli registré6 un superavit de US$ 12.057 millones en el afio, por debajo de los US$ 16.980
millones del afio anterior como resultado del crecimiento del 23% en las exportaciones y del 46% en las
importaciones. La cuenta capital del sector privado no financiegistrd6 un egreso neto de divisas de US$ 844
millones en los primeros nueve meses de 2010, marcadamente por debajo de la salida de US$ 8963 millones de
igual periodo del afio 2009. De esta forma, el afio en su conjunto finalizaria practicamente neggpojduque en

2009 se registrara una salida de capitales superior a los US$ 8.000 millones. Al 31 de diciembre de 2010, las
reservas internacionales del Banco Central ascendian a US$ 52.190 millones, US$ 4.222 millones por encima de las
registradas a finede 2009.

EL SISTEMA FINANGIER

La situacion descripta precedentemente, en relacidon a la economia argentina, impacté favorablemente sobre el
sistema financiero, traduciéndose en un crecimiento en los niveles de intermediacion del sector privado, aunque
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aun lejos de los niveles registrados en los afios previos a la crisis de 2001, y a los alcanzados por paises vecinos,
como Chile o Brasil.

En esta linea, los depdsitos totales del sistema financiero crecieron un 38,7% durante el afio, alcanzando $ 373.862
millones, los depésitos del sector privado no financiero aumentaron el 29,7%, ascendiendo a $ 256.028 millones, y
los depésitos del sector publico totalizaron $ 115.841 millones, creciendo 67,9%. Dentro de los depositos del sector
privado, los depdsitos ansaccionales finalizaron el afio 2010 en $ 138.036 millones y los plazes f§adk07.401
millones, con incrementos del 34,3% y del 25,4%, respectivamente.

Los préstamos totales al sector privado crecieron un 37,8% respecto de fines de 2009, alcghZA®1da79
millones. El rubro de mayor expansion fue el de los préstamos comerciales de corto plazo, compuestos por
adelantos en cuenta corriente y documentos a sola firma, con un incremento del 45,8%. En cuanto a los préstamos
al consumo, conformado por @stamos otorgados a través de tarjetas de crédito y préstamos personales, el
incremento fue del 37,2% durante el afio 2010. Los créditos prendarios subieron un 34,5%, mientras que los
préstamos hipotecarios lo hicieron en un 13,3%. Por su parte, el crédgector publico representé el 12,1% del
activo, reduciéndose 2,4 p.p. durante el afo, situacion que dista del 48,9% registrado en 2002.

Como politica prudencial y continuando con la tendencia del afio anterior, las entidades financieras aumentaron
sus nveles de liquidez con relacion a los depdésitos totales, contribuyendo adicionalmente a la estabilidad
financiera. El ratio de liquidez pas6 de 28,5% promedio en noviembre del 2009 a 29,1% en noviembre del 2010.

La tasa de interés promedio (hasta 59 digis¢ pagaron los bancos privados en diciembre fue 10,29%, con una

ddzol AYGSNIydzZaZt RS py Llzyiz2a ot airdz2da o0aLIDODPEVI YASYGNI &
fue de 11,11% con un incremento de 130 p.b. En cuanto a las tasas datteas, de adelantos en cuenta corriente

finalizé el afo en 19,23%, con una caida interanual de 205 p.b. La tasa de documentos a sola firma bajé 127 p.b.,
finalizando el ejercicio en 14,81%.

Los medios de pagos privados (M2) superaron, hacia diciemi®28Idk en un 3,2% el limite superior estipulado en

el programa monetario, alcanzando un crecimiento de 33,1% en el afio. Las compras de divisas por parte del Banco
Central en el mercado de cambios y los préstamos al sector privado fueron los factoresaf@inded crecimiento

de los medios de pagos en el periodo, parcialmente compensados por la colocacion de titulos de deuda (Lebac y
Nobac) por parte del Banco Central.

En términos de solvencia, el patrimonio del sistema financiero argentino crecio $r@ibdi®es en el afo, lo que
representa una mejora del 17,9%. La rentabilidad del sistema fue equivalente al 2,7% del activo, mientras que el
retorno sobre patrimonio neto fue del 23,4%, superior al 19,2% registrado en 2009 y al 13,4% de 2008. Los
resultadospor intereses y por servicios fueron similares a los de 2009, representando el 4,3% y el 3,9% del activo,
respectivamente. Las cotizaciones de los titulos publicos promovieron una mejora en los resultados por tenencia
significando el 3,4% del activo.

Porotra parte, los gastos de administracion como porcentaje del activo registraron un leve aumento, pasando del
6,7% al 6,8%, mientras que los cargos por incobrabilidad pasaron del 1,1% al 0,8% del activo, reflejando una mejora
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en la calidad de cartera. Eiméa con dicho desempenio, la cartera irregular del sector privado no financiero pasé
del 3,6% en noviembre de 2009 al 2,3% en el mismo mes de 2010. Dentro del marco de politicas prudenciales, la
cobertura con previsiones de las financiaciones del sectaago en situacion irregular contindla creciendo,
ubicandose en niveles histéricamente altos que llegaron al 156,5% en noviembre de 2010, mayores respecto a los
123,1% registrados doce meses antes.

Al 30 de noviembre de 2010 habia 80 entidades financierase entidades bancarias y no bancarias. De ese total,

64 eran bancos, 52 de los cuales eran privados (concentrando el 56,8% del total de depdsitos del sistema). A su vez,
32 eran bancos de capital nacional, uno de los cuales era un banco coopergtireséraando el 29,6% de los
depositos, 1,0% superior respecto a fines de 2009), y 20 eran bancos extranjeros (representando el 27,2% de los
depositos, 1,6% inferior respecto a fines de 2009). Los bancos publicos eran 12 (con el 42,8% de los depssitos) y la
entidades financieras no bancarias eran 16, con una participacion de soélo el 0,4% de los depdsitos.

La concentracion del sistema, medida por la participacion de mercado en depdsitos de los diez primeros bancos,
alcanzo el 76,4% al 30 de noviembre de®Qin 0,8% mayor respecto de fines de 2009.

Con datos a septiembre de 2010, los ultimos disponibles a la fecha, el sistema financiero empleaba un total de
98.887 personas (62% el sector privado), lo que representd un aumento del 1,5% desde princgiios del

EL MERCADO ASEGURRDO

Durante el afio 2010 el mercado asegurador continud creciendo. La produccién alcanzé los $ 41,6 mil millones,
superando en un 15,8% el nivel de produccion verificado en el afio 2009, medido a valores corrientes.

De la producdn total el 81% corresponde a seguros patrimoniales, el 17% a seguros de vida y de personas, y el 2%
restante a seguros de retiro.

Del 81% correspondiente a la produccion de seguros patrimoniales, el segmento de seguros para vehiculos
automotores contindaiendo el mas importante (45%), seguido por el segmento de riesgos del trabajo (29%).

Dentro de los seguros de Vida, el grupo de mayor importancia es Vida Colectivo con un 65% seguido por Vida
Individual con un 16% y Accidentes Personales con un 13%.

PERSPECTIVAS

Las perspectivas de la economia para el afio 2011 se mantienen optimistas, no obstante se espera una leve
desaceleracion respecto del ritmo de crecimiento observado en 2010. De mantenerse las actuales condiciones de
crecimiento global, abundde liquidez y tendencia creciente para el precio dedosimodities la economia local

contara con un entorno favorable para su crecimiento.
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Entre los factores locales, el sector agropecuario tendria nuevamente un aporte significativo, ya que el efecto
adverso de los agentes climaticos sobre la cosecha seria moderado y los excepcionales precios permitirian que el
valor de la cosecha supere incluso la del afio previo. Por supuesto, tanto el sector agropecuario como la industria,
principales impulsores detrecimiento en 2010, mostrarian tasas mas moderadas de crecimiento en 2011,
teniendo en cuenta que parten de una elevada base de comparacién. Asi, el fuerte incremento en el PBI en 2010
deja un piso de crecimiento en concepto de arrastre estadistico &8b,2estimando que la economia podria
expandirse en torno al 5,5% en 2011. De todas formas, debe tenerse en cuenta que durante el afio en curso se
llevara a cabo la eleccidn presidencial.

En el balance de riesgos locales se destaca la evolucion de laléasdlacion en un contexto en el que la
produccion ha utilizado la casi totalidad de la capacidad instalada, y tanto la politica fiscal como la monetaria
seguirdn teniendo un sesgo expansivo. Adicionalmente, la evolucion de los precios internacionddss de
commoditiesen general, y de los alimentos en particular, resultara un desafio para la estabilidad de precios a nivel
global.

EVOLUCION DE LAS RREIONES

La estrategia de Grupo Financiero Galicia es continuar manteniendo su presencia comoasandierésas lideres
en la prestacion de servicios financieros integrales y, a la vez, la de consolidar la posicion de Banco Galicia como
uno de los principales bancos del pais. El objetivo principal que persigue es la creacién de valor para sus accionistas

El objeto social de Grupo Financiero Galicia es exclusivamente financiero y de inversion y, de conformidad con sus
estatutos, no puede realizar operaciones comprendidas en la Ley de Entidades Financieras. Entre los objetivos de
Grupo Financiero Galicge destaca el de contribuir a que el Banco Galicia mantenga la participacién que posee en
diversos negocios y que, en los que se presenten en el futuro, tome participacién en la proporcién autorizada por
las normas vigentes, en la medida que ello le resoiinveniente.

A continuacion se describe la actividad de las compafiias subsidiarias durante el Ejercicio 2010.

BANCO DE GALICIAYEBIOS AIRES S.A.

Fundado en 1905, Banco Galicia es uno de los principales bancos privados del sistema financiéno,asgerd

una de las redes de distribucion méas extensas y diversificadas del pais, y ofrece3&@gpdatos de contacto con

sus clientes por intermedio de sucursales bancarias y centros de banca electrénica, otros 319 correspondientes a
las compafiias dearjetas de crédito regionales y 95 a CEAs clientes de Banco Galicia también cuentan con
acceso a servicios de banca telefénica y a bancogalicia.com y Galicia Mévil, el primer portal financiero de internet y
el primer servicio de pagos mediante elé@no celular, respectivamente, establecidos por un banco en la
Argentina.
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Como banco universal, el Banco y sus compafiias vinculadas a través de sus mudltiples canales de distribucién
ofrecen una amplia gama de servicios financieros a mas de 5,9 millenetietites, tanto individuos como
empresas. Al 31 de diciembre de 2010 contaba, en forma consolidada, con activos totales por $ 35.298,9 millones,
una cartera de préstamos netos de $ 21.333,7 millones y un total de depdsitos de $ 22.242,7 millones.

La catera irregular como porcentaje del total de préstamos pasé del 4,77% al cierre del ejercicio anterior al 3,37%
al cierre del Ejercicio 2010, producto del saneamiento de la cartera de empresas y del crecimiento de la cartera
total, tanto en el Banco como €as empresas subsidiarias. La cobertura de la cartera irregular con previsiones
paso del 118,64% al cierre del ejercicio anterior al 137,57% al cierre del ejercicio 2010.

El resultado neto fue una ganancia de $ 469,1 millones. El incremento de losdesultie consecuencia de la
mejora en la estructura patrimonial por un aumento importante en el volumen intermediado con el sector privado,
por la disminucién de la exposicién al sector publico y la reduccién de la deuda externa. Asimismo, a partir del
tercer trimestre se incorporaron los resultados de Compafiia Financiera Argentina S.A. que ascendieron a $ 89,4
millones, asi como el devengado de la llave negativa generada por la compra de la misma por $ 51,7 millones. La
llave negativa ascendia al 31 deielcbre de 2010 a $ 465,6 millones.

El resultado antes de la amortizacién de amparos y el ajuste de valuacion de los activos del sector publico, mostré
un aumento significativo, alcanzando una utilidad de $ 750,1 millones desde los $ 281,1 millonesdieyistr el
ejercicio 2009.

Los ingresos operativos netos ajustados del Ejercicio alcanzaron $ 4.178,9 millones con un aumento del 38,8%
respecto a los $ 3.014,4 millones del ejercicio anterior. Esta evolucion positiva obedecié tanto a un incremento de $

686,7 millones del resultado financiero neto ajustado (CFA: $ 282,2 millones) como a mayores ingresos por

servicios netos por $ 477,8 millones (CFA: $ 14,7 millones).

Los gastos de administracién aumentaron 41,3% durante el ejercicio R04Gueldos yargas sociales y gastos
por servicios al personal se incrementaron un 42,@f4ducto dela incorporacion de CFA, del incremento salarial
acordado y del crecimiento del 10,2% de la dotacion que se concentré en las compafiias de tarjetas regionales.

Los @mas gastos de administracion totalizaron $ 1.288,6 millones, registrando un incremento de un 39,9%
respecto a los $ 921,4 millones del afio anterior. Este incremento se fundamentanayal nivel de actividad, en

la expansién geogréfica de las compafiiegionales de tarjetas de crédito y del Banco y en la evolucién de la
inflacién en el periodo.

El cargo por impuesto a las ganancias del Ejercicio fue de $ 244,1 millones, correspondiente, fundamentalmente a
Tarjetas regionales S.A. consolidada con shsidiarias operativas y a CFA

Una explicacién mas detallada del Banco Galicia puede encontrarse en su memoria en www.bancogalicia.com,
seccion institucional, Memoria y Balance.
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SUDAMERICANA HOLDIS@&.

La inversion en el negocio de seguros constitagre aspecto del plan general de Grupo Financiero Galicia de
consolidar su posicionamiento como proveedor lider de servicios financieros.

Grupo Financiero Galicia, posee el 87,5% del paquete accionario de la compafiia. Banco Galicia es titular del
restante 12,5% de las acciones.

A su vez, Sudamericana Holding controla Galicia Seguros S.A. (seguros patrimoniales y de vida), Galicia Retiro
Compafiia de Seguros S.A. (seguros de retiro) y Sudamericana Asesores de Seguros S. A. (broker de seguros).

La produc®n conjunta de 2010 de las compafiias de seguros mencionadas fue de $ 417,5 millones, superando en
un 28% el volumen de primas del afio anterior.

Tal incremento se ha generado fundamentalmente en Galicia Seguros con $ 92,1 millones mas de primas emitidas
gue en igual periodo del afio anterior. La gestion comercial estuvo dirigida a seguir creciendo en facturacion e
incrementando las ventas, las que durante 2010, alcanzaron los $ 151,7 millones de primas anualizadas. Esto
significd un crecimiento del 60% coglacion al afio anterior, aumentando asi el nivel de persistencia de las pélizas

y ampliando las coberturas ofrecidas.

La entrada en vigencia de la Ley N° 26.425 que creé el Sistema Integrado Previsional Argentino (S.I.P.A.), trajo
aparejado el fin de laomercializacion de rentas vitalicias previsionales, principal producto del negocio de Galicia
Retiro Compafiide Seguros S.A. Como consecuencia, se esti evaluando el relanzamiento de nuevos productos de
retiro voluntario tanto en sus versiones individeslcomo colectivas.

En el marco del actual escenario econdmico, durante 2011, se continuarén las acciones tendientes a cumplir los
objetivos del Plan de Negocios definido.

Galicia Seguros S.A., continuando con la estrategia de los Ultimos afos, ybfatied de sostener el crecimiento
obtenido en ejercicios anteriores, continuara expandiendo el negocio en forma vertical a través de los canales
Banco Galicia y Tarjetas Regionales, mediante el lanzamiento de nuevos productos y la utilizacion ddemedios
contacto y ventas alternativos. Asimismo, la Sociedad, mantiene los objetivos de incrementar la cantidad de
canales de venta dentro de la industria financiera yetail utilizando el conocimiento del negocio, la fortaleza de

la marca y la variedad des productos comercializados. Adicionalmente, mantendra la estrategia de negocios en
cuanto a la ampliacion de los ramos en los que la sociedad puede operar, como ser, responsabilidad civil, seguros
de caucion y todo riesgo operativo, entre otros.

En sstemas de informacion, continuara trabajando para orientar los mismos hacia esquemas integrables a
plataformas de Internet cuyo objetivo sea facilitar la interaccidon con nuestros canales a través de la creacion de
nuevas plataformas de venta y a la sinigdi€ion de los procesos de atencion al puablico. Asimismo, consolidara el
sistema de calidad a través de la creacion de un sistema permanente de indicadores de seguimiento de la calidad
de procesos y avanzando en la certificacion de procesos adicionalgss €stas acciones, tienen como fin
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potenciar los volumenes de venta y de facturacién bajo un contexto orientado a continuar obteniendo adecuados
niveles de rentabilidad.

Sudamericana Asesores, por su parte, continuard potenciando su crecimiento en rdateggocios vinculados al

sector corporativo, brindando a sus clientes asesoramiento profesional, a través de la busqueda de las coberturas y
compafiias mas adecuadas para cada daspotra parte, en términos de sistema&stima continuar avanzando en

la implementacion de un plan de mantenimiento y actualizacion de los sistemas operativos que permita alcanzar
nuevos niveles de eficiencia. Las nuevas implementaciones efectuadas, correspondientes a nuevos desarrollos de
sistemas y de la mano de nuevas telogdas, permitiran interactuar en linea con los canales de ventas, agilizando

la concrecion de nuevos negocios, facilitando el seguimiento de las operaciones y brindando informacion
consolidada como herramienta de gestién

OTRAS SOCIEDADES

Grupo Finaniero Galicia ha venido desarrollando sus negocios de Internet principalmente a través de Net
Investment S.A. La participacién accionaria de Grupo Financiero Galicia es del 87,5%, mientras que el 12,5%
restante pertenece a Banco Galicia. Net Investment Bafoperado en las areas de comercio electrénico entre
empresas buscando generar e intercambiar sinergias con las operaciones de Banco Galicia.

En el marco de la basqueda de nuevas alternativas de negocios encarada por el Directorio de la sociedad, los
accionistas decidieron reformar el objeto social para poder participar en otras sociedades con actividades conexas,
accesorias y/o complementarias a las que podria desarrollar Net Investment S.A. Asimismo, en el corriente ejercicio
se suscribieron accione® dina sociedad que realiza actividades vinculadas al desarrollo de negocios a través de
Internet. La participacion adquirida representa el 0,23% del capital social.

Las perspectivas para el ejercicio en curso estan relacionadas con la posibilidad deiéord® las alternativas y
oportunidades de negocios que son objeto de estudio por parte del Directorio.

Galicia Warrants S.A. es una empresa lider en el mercado de emision de certificados de depdsito y warrants. La
compaifiia ha operado ininterrumpidamentiesde el afio 1994, apoyando a las medianas y grandes empresas en la
custodia de stocks. El principal objetivo de Galicia Warrants S.A. es facilitar a sus clientes el acceso al crédito y a la
financiaciéon, tomando como garantia mercaderias que quedan Bajocustodia. Sus principales clientes
pertenecen a los sectores agricola, industrial y agroindustrial, como asi también exportadores y minoristas. Sus
accionistas son Grupo Financiero Galicia con el 87,5% de sus acciones y Banco Galicia con el 12,5%.

Enel marco del crecimiento que ha venido sosteniendo la economia de nuestro pais, se ha generado mayor
actividad industrial y agroindustrial lo que ha resultado en una mayor demanda crediticia y por ende un incremento
de la actividad asociada al financiantie Se estima que esta tendencia continuara durante el préximo ejercicio.

En 2010 se han alcanzado ingresos por servicios por valor de $ 10,5 millones resultando en una ganancia neta al
final del ejercicio de $ 2,1 millones.
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Galval Agente de Valores Sfde creada en enero de 2005, bajo la ley de la Republica Oriental del Uruguay. Es una
sociedad usuaria indirecta de la Zona Franca de Montevideo y presta servicios de agente de valores en la Republica
Oriental del Uruguay. Grupo Financiero Galicia e&wht del 100% de las acciones y de los votos de la sociedad.
Comenzé a operar a partir de septiembre de 2005, alcanzando al 31 de diciembre de 2010, tenencias de titulos de
clientes en custodia por un valor US$ 121,95 millones, de los cuales US$ 1pB8sntiorresponden a tenencias

de titulos pertenecientes a Grupo Financiero Galicia.

La participacion de Grupo Financiero Galicia S.A. en GV Mandataria de Valores S.A. cuyo objeto principal es realizar
representaciones, mandatos y comisiones de todo,ty@sea de empresas nacionales o extranjeras, es del 90% de

sus acciones estando el restante 10% en poder de Galval Agente de Valores S.A. Durante 2010, los ingresos por
servicios ascendieron a $ 3,3 millones, habiéndose registrado una ganancia amgmidstos de $ 0,2 millones.

COMPOSICION DEL DZRBRIO, ESTRUCTURALR ORGANIZACIOISISTEMA DE CONTROL
INTERNO

El Directorio de Grupo Financiero Galicia estd compuesto por nueve Directores titulares y cuatro Directores
Suplentes.

El Directorio seaune formalmente entre dos y tres veces por mes y cuando las circunstancias lo requieren. Es el
responsable de las decisiones vinculadas con la fijacion de los lineamientos generales relativos a la administracion
de activos y pasivos y con la aprobacioh glan de negocios, de los presupuestos econdrfitancieros, de los

planes de inversiones y de las propuestas para el desarrollo de nuevos negocios.

Grupo Financiero Galicia es administrado a través de dos gerencias.

La Gerencia General tiene como figrc principal la implementacion de las politicas definidas por el Directorio,
como asi también, proponer al mismo la aplicacién de planes, presupuestos y organizacion de la sociedad. Ademas
tiene a su cargo, la supervisién de la Gerencia Administratieméigra, evaluando el logro de los objetivos y su
desempefio. También tiene participacion en directorios de empresas subsidiarias.

La Gerencia Administrativa Financiera se ocupa, principalmente, de evaluar las alternativas de inversion, con el
objeto de r&eomendar invertir o desinvertir en distintas empresas o negocios. Ademas, planifica y coordina la
administracién y los recursos financieros de la Empresa, a fin de asegurar la gestion de la misma y satisfacer los
requerimientos de los diversos organismos contralor, las necesidades de informacion y control interno, y el
cumplimiento del presupuesto pautado. Asimismo, incluye la funcion de Relaciones con Inversores Institucionales
gue tiene como misién planificar, elaborar, coordinar, controlar y provderracion financiera a las bolsas donde
cotizan las acciones de la sociedad, a las entidades reguladoras y a los inversores y analistas locales e
internacionales conjuntamente a la evaluacion del material publicado por los analistas realizando el seguienie

sus opiniones al igual que las de los accionistas e inversores en general.
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QOMITE PARA LA INTEHBRD DE LA INFORMAGTI
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2002 con el bjeto de cumplir con lo recomendado por la Ley Sarbadesy de 2002 de los Estados Unidos de
Norteamérica, ello en su caracter de compafiia cotizante en el Nasdaq Capital Market. La mencionada ley se dicto
con el objeto de instaurar un marco regulatorie thformacién y de responsabilidades corporativas mas estricto,

con alcance tanto para compafiias de los Estados Unidos de América como para compafiias extranjeras que actien
o participen en los mercados de dicho pais. EI Comité esta integrado perseind de la sociedad, el gerente

general, el gerente administratiginanciero y un supervisor del area administrativa. Posee, ademas, la capacidad

de convocar a sus reuniones a los responsables de los demas sectores de la Sociedad y/o sociedades viaculadas qu
crea conveniente. Al menos uno de los integrantes de este Comité participa en las reuniones que celebra el
G/ 2YAGS LINY €fF LYGSINARIFIR RS fF LYT2NXIOAsyé O2yadaiai

Durante el Ejercicio bajo anatisel Comité desarrollé una gran cantidad de actividades, entre las cuales merecen
ser destacadas:

e Monitoreo de los controles internos de la Sociedad.

e Revisidn de los estados contables y otras informaciones publicadas.

e Preparacion de informes al Directorcon las actividades desarrolladas por el Comité.

e Monitoreo de la auditoria interna.

e Ejecucion e implementacion de las acciones necesarias para alcanzar las certificaciones requeridas por las
secciones 906, 302 y 404 de la Ley Sarbandsy.

e Monitoreo de las adecuaciones efectuadas para hacer extensible la aplicacion de la normativa Sarbanes
Oxley al funcionamiento de las principales sociedades vinculadas.

e Interaccién con el Comité de Auditoria de la Sociedad.

Es importante destacar que el funcionamientle este Comité se ha ido adaptando a la legislaciéon local
NBLINBaSydGlrRF LI32NJ St 5SONBG2 ctTtknam & LIRN tF wSazf dzOA:
que también pueda brindar apoyo a las tareas que son de su cumplimiento. Actualneér@@mité cumple
importantes funciones administrativas y de informaciéon que son utilizadas por el Directorio y el Comité de
Auditoria de la Sociedad para el desarrollo de sus tareas y funciones. De esta manera contribuye con la
transparencia de la inform&@n brindada a los mercados donde cotizan las acciones de la Sociedad.

QOMITE DE AUDITORIA

Grupo Financiero Galicia cumple los requerimientos establecidos por el Decreto 677/2001 en su articulo 15 y por la
Resolucién General N°400/2002 emitida por MVC(Reglamentacion del decreto N°677/2001), que exigen a las
sociedades que hagan oferta publica de sus acciones la constitucion de un Comité de Auditoria y el establecimiento
de un reglamento para su funcionamiento. Dicho Comité fue creado como un &Ggafumciones ejecutivas, cuyo
objetivo es asistir al Directorio de la Sociedad en la supervision de los estados financieros, asi como en el ejercicio
de la funcién de control de Grupo Financiero Galicia y de sus controladas y participadas. Asimistevaet® re
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destacar que la constituciéon del citado Comité cumple también con los requerimientos exigidos por la Ley
SarbaneOxley de los Estados Unidos de América, cuya aplicacién alcanza a las compafiias que actdan en los
mercados de dicho pais, en lo refate a lo fijado para Comités de Auditoria.

Durante el Ejercicio 2010 el Comité de Auditoria realizo, entre otras, las siguientes actividades:

/| 2y¥FS0O00Asy RS ({1 Gt €t yYyAFAOF OAsy | ydz f RSt I 2YA0S

correspondiente BEjercicio 2010.

e Evaluacién de la independencia, los planes de trabajo y el desempefio de la Auditoria Externa.

e Evaluacion de los planes y desempefio de la Auditoria Interna.

e Evaluacion del control interno vigente en la Entidad que, ademas, observa laicegper la seccién 404
de la ley Sarbane@xley, y en sus principales subsidiarias y, como parte de ello, del funcionamiento del
sistema administrative&ontable.

e Evaluacion de la aplicacion de las politicas de informacion sobre la gestion del riesgopdadipales
subsidiarias.

e Evaluacion de la confiabilidad de la informacion financiera presentada a los entes reguladores y a los
mercados donde la sociedad cotiza sus acciones.

e Evaluacién de las normas de conducta a través del analisis de las dismssieigales y reglamentarias
vigentes y del Codigo de Etica establecido por la Sociedad, fundamentalmente en lo relacionado con las
normas de transparencia, conflicto de intereses, confiabilidad y adecuada divulgacién de la informacion
contable y otros heats relevantes, mas la proteccion del patrimonio social.

e Andlisis de operaciones con partes relacionadas para los casos establecidos por el Decreto N°677/2001.

e Andlisis de la razonabilidad de las condiciones y el cumplimiento del Programa Global de dmision

Obligaciones Negociables vigente.

COMISION FISCALIZADO

De acuerdo con lo dispuesto en la Ley de Sociedades Comerciales, el estatuto de la Sociedad prevé el
funcionamiento de una Comisioén Fiscalizadora compuesta por tres sindicos titulares yndressssuplentes. De
conformidad con la legislacién vigente, la Comision Fiscalizadora tiene a su cargo la fiscalizaciéon de la
administracién de la Sociedad, a cuyo efecto sus integrantes examinan los libros y la documentacién siempre que lo
juzguen conveiente y, por lo menos, una vez cada tres meses. Asimismo, al menos uno de ellos esta presente en
todas las reuniones del Directorio. A diferencia de los directores, los sindicos titulares y los sindicos suplentes no
tienen ni pueden tener funciones gerealgs. Entre otras funciones y atribuciones, los sindicos deben elaborar un
informe, a fin de ser sometido a los accionistas, sobre los estados contables y la memoria de la Sociedad
correspondientes a cada Ejercicio anual. Los sindicos suplentes actlaas@nde ausencia temporaria o
permanente de un sindico titular. Los sindicos titulares y los sindicos suplentes son elegidos por los accionistas en la
Asamblea anual por un periodo de un afio.
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POLITICA DE REMUNERBNES DEL DIRECTORDE LOS CUADREREIEIALES

La politica de remuneraciones que aplican la Sociedad y sus controladas es sustancialmente la misma, y consiste en
jerarquizar los niveles salariales sobre la base de un sistema de descripcidon y evaluacion de tareas por factores
(Sistema Hay). Seersigue que las remuneraciones sean similares a las observadas en el mercado doméstico para
funciones de similar jerarquia y responsabilidad. Los gerentes reciben una remuneracion fija y podran recibir otra,
variable en funcién de la calidad de su gestifh esquema contempla la posibilidad de acceder a un seguro de
retiro, no existiendo planes de opciones.

Los Directores independientes reciben un honorario fijo en funcion de las tareas que desempefian. La

remuneracion del Directorio debe ser considergua la Asamblea de Accionistas una vez concluido el Ejercicio
econdmico.

POLITICA DEIVIDENDOS

La politica de distribucion de dividendos d&upo Financiero Galicia contempla, entre otros factores, la
obligatoriedad de constituir la reserva legal, dauacion financiera y el endeudamiento de la sociedad, los
requerimientos de los negocios de las empresas participadas y, también, de modo fundamental, que las utilidades
que muestran sus estados contables en importante medida son resultados por tegariganancias realizadas y
liquidas, condicién exigida por el Art. 68 de la Ley de Sociedades para poder ser distribuidas como dividendos. La
propuesta de distribucion de dividendos que resulta de dicho analisis, debe ser aprobada por la asamblea que trat
los Estados Contables correspondientes a cada ejercicio.

PROGRAMA GLOBAL DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES

El Programa Global de Emision de Obligaciones Negociables a corto, mediano y/o largo plazo por un valor nominal
de US$ 60.000.000 (o sulegalente e n otras monedas) y la oferta publica de cada Clase de las Obligaciones
Negociables han sido autorizadas por la Resolucion N° 16.133 de la CNV de fecha 29 de abril de 2009 y tuvo como
objeto la refinanciacién de la estructura de deudas resubagé la capitalizacion oportunamente efectuada en la
principal subsidiaria Banco de Galicia y Buenos Aires S.A., la obtencion de fondos para capital de trabajo y futuras
inversiones.

Las Obligaciones Negociables Clase | y Clase Il, son obligacionésbhegysamples, no convertibles en acciones.
Constituyen obligaciones sin garantias del Emisor y estan denominadas en ddlares estadounidenses. El plazo de
vencimiento respecto de las Obligaciones Negociables Clase |, Serie Il es de 720 dias computaéinfedhadde

emisién (4 de junio de 2009). De la misma manera, el plazo de vencimiento respecto de las Obligaciones
Negociables Clase Il, Serie Il es de 721 dias y de las Obligaciones Negociables Clase IlI, Serie Il es de 1.078 dia:
ambos computados desda fecha de emision (8 de junio de 2010).
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La oferta de Obligaciones Negociables Clase | por dolares estadounidenses VN$ 45.000.000, cuyo periodo de
suscripcion finalizé el dia 2 de junio de 2009, fue suscripta en su totalidad. La tasa de corte pae llafige
efectuada a un precio de 92,68% y por un monto nominal de US$ 34.404.395, lo que equivale a un rendimiento del
8% anual. Para la Serie Il, la tasa de corte aplicada correspondié al precio de 103,48%, equivalente a un
rendimiento del 10,5% anuglpor un monto nominal de US$ 10.595.605.

Durante el ejercicio 2010 se procedié a cancelar el vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase |, Serie | por
la cantidad de US$ 34.404.395.

Asimismo, durante el 2010 se ofertaron obligaciones nego@aide ddlares estadounidenses VN$ 45.000.000. Su
periodo de suscripcion finalizé el dia 4 de junio de 2010, fueron suscriptas en su totalidad y se decidié no emitir la
Serie | que estaba prevista emitir a descuento. La tasa de corte para la Serie kduwads a un precio de
101,82%, equivalente a un rendimiento del 7% anual y por un monto nominal de US$ 18.143.291 y para la Serie lll,
la tasa de corte fue efectuada a un precio de 101,28%, equivalente a un rendimiento del 8,5% anual y por un monto
nomind de US$ 26.856.709.
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ANALISIS DE LA EVOLUCION PATRIMONIAL Y DE RESULTADOS

INFORMACION CONSOLIDADA

En millones de pesos

Balance General al 31 de diciembre de: 2010 2009
Activo

Disponibilidades 5.645,57 3.696,31
Titulos Publicos 2.278,01 3.920,41
Préstamos 21.353,78 13.477,90
Otros Créditos por Intermediacion Financiera 3.325,99 3.335,36
Participaciones en Otras Sociedades 52,85 53,90
Bienes de Uso, Diversos e Intangibles 1.483,59 1.534,49
Otros Activos 1.568,27 1.584,00
Total de Activo 35.708,06 27.602,37
Pasivo

Depésitos 22.222,76 17.039,37
Otras Obligaciones por Intermediacién Financiera 7.608,07 6.119,44
Obligaciones Negociabl&subordinadas 1.253,03 1.137,45
Otros Pasivos 1.772,49 965,00
Participaciones de Terceros 382,21 288,57
Total del Pasivo 33.238,56 25.549,83
Patrimonio Neto 2.469,50 2.052,54
Estado de Resultados al 31 de diciembre de: 2010 2009
Ingresos Financieros 3.616,13 3.005,64
Egresos Financieros 1.412,68 1.460,46
Margen Bruto de Intermediacion 2.203,45 1.545,18
Cargo por incobrabilidad 551,52 639,51
Ingresos por Servicios, Netos 1.781,88 1.310,92
Gastos de Administracion 2.845,31 2.029,13
Resultado Neto por Intermediacion Financiera 588,50 187,46
Resultado por Participacion de Terceros (104,33) (46,51)
Resultado por Participaciones Permanentes 62,05 11,35
Resultados Diversos, Netos 120,87 232,97
Resultado Neto antes del Impuesto a las Ganancias 667,09 385,27
Impuesto a las Ganancias 258,19 155,99
Resultado del Ejercicio 408,90 229,28
Inflacion, Taa de devaluaciony C.E.R. 2010 2009
Inflacién(1) 14,56% 10,04%
Tasa de devaluacidn) 4,72% 9,93%
C.E.R@3) 11,04% 6,95%

(1) Variacion del ejercicio del Sistema de Indice de Precios Mayoristas (S.I.P.1.M.). Fuente INDEC.

(2) Devaluacion del pesorcrelacion al dolar estadounidense.
(3) Variacion del ejercicio.
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ESTADO DE RESULTADOS

En millones de pesos

Al 31 de diciembre de: 2010 2009
Resultado por inversiones permanentes 472,59 186,79
Gastos de administracién (23,47) (23,53)
Otros ingresos y egresos 1,75 0,41
Resultados financieros (41,94) 90,36
Resultado antes del impuesto a las ganancias 408,93 254,03
Impuesto a las ganancias (0,03) (24,75)
Resultado del Ejercicio 408,90 229,28

Nota: donde corresponde, los saldos estan netosidenglciones por operaciones realizadas con sociedades incluidas en el art. 33 de la Ley 19.550.

El resultado del ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2010, arroja una ganancia de $ 408,90
millones; la cual se origind, principalmente, pek resultado de nuestras participaciones permanentes en
sociedades, en especial en Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. que registrd en el gjercicio 2010 una ganancia neta
de $ 469,10 millones.

El resultado por accion fue de $ 0,329 equivalente a $ 3@9ADS, teniendo en cuenta el total de acciones
promedio en circulacion durante el Ejercicio. El resultado neto al 31 de diciembre de 2010, representd un retorno
sobre el patrimonio neto promedio de 18,63% Yy un retorno sobre los activos promedios de fig¥as que

para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2009 dichos retornos fueron de 11,69% y 1,12%, respectivamente.

RESULTADO POR NE@GOCI

En millones de pesos

Al 31 de diciembre de: 2010 2009
Resultado por participacion en Banco de Gajidiienos Aires S.A. 444,54 162,70
Resultado por participacién en Sudamericana Holding S.A 27,27 23,39
Resultado por participacion en Galicia Warrants S.A. 1,80 6,76
Resultado por participacion en Net Investment S.A. (0,10) (0,67)
Resultado por partipacion en Galval Agente de Valores S.A. (4,02) (4,74)
Resultado por participacion en GV Mandataria de Valores S.A. 0,11 0,12
Otros Resultados (60,67) 66,47
Resultado antes del impuesto a las ganancias 408,93 254,03
Impuesto a las ganancias (0,03) (2475)
Resultado del Ejercicio 408,90 229,28

El Resultado por participacion en Sudamericana Holding S.A. que surge del cuadro precedente, es la participacion
directa del 87,50% sobre el resultado positivo de 12 meses al 30 de septiembre de 2010, qu® astzeedma de

$ 31,30 millones. Dado que la actividad principal de Sudamericana Holding S.A. es la participacién permanente en
compafiias de seguro, los resultados positivos obtenidos por ésta, provienen fundamentalmente del resultado por
participacion ensus controladas, en especial, en Galicia Seguros S.A. la que obtuvo en el mismo periodo un
resultado positivo de $ 29,16 millone&dicionalmente, los resultados consolidados de Sudamericana Holding S.A.
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se encuentran conformados esencialmente por prinsasiestros y gastos directos por $ 75,10 millones, ingresos
financieros netos por $ 28,66 millones y gastos de administracion por $ 56,19 millones.

Al 31 de diciembre de 2010, Galicia Warrants S.A. obtuvo una ganancia de $ 2,06 millones, compuegtaspsr in
netos por servicios de $ 10,47 millones y gastos de comercializacion y administracién de $ 7,46 millones. El
Resultado por participacién en esa Sociedad, surge de aplicar la participacion directa del 87,50% sobre la
mencionada ganancia.

El Resultad por participacion en Net Investment S.A. registrado por Grupo Financiero Galicia, surge de aplicar la
participacion directa del 87,50% sobre el resultado de la misma. Al 31 de diciembre de 2010, Net Investment S.A.
reconocid una pérdida de $ 0,11 millanea pérdida del ejercicio es un 85% inferior a la registrada en el ejercicio
anterior. La variacion experimentada, fue producto de la refocalizacion de las operaciones de la sociedad y
redimensionamiento de la estructura de la empresa.

Galval Agente d¥alores S.A., al 31 de diciembre de 2010, registré una pérdida de $ 4,02 millones, dado que los
ingresos por servicios obtenidos no lograron cubrir los gastos de administracién y comercializacion.

Al cierre del presente ejercicio, el estado de resultadesGV Mandataria de Valores S.A. arroj6 un resultado
positivo de $ 0,12 millones derivado de su actividad de mandataria. Grupo Financiero Galicia S.A. participa en dicho
resultado en un 90%.

GASTOS DE ADMINISTRAN

En millones de pesos

Al 31 de dicienbre de: 2010 2009
Sueldos y cargas sociales 5,47 3,27
Servicios al personal 0,86 0,52
Honorarios a Directores y Sindicos 1,36 1,08
Honorarios por Servicios 3,51 4,77
Gastos vinculados a Bienes de Uso 0,41 0,41
Impuestos 9,52 11,50
Otros 2,34 1,98
Totales 23,47 23,53

Nota: donde corresponde, los saldos estan netos de eliminaciones por operaciones realizadas con sociedades incluidz3 de lel laey 19.550.

9y fF tfNYSI &l 2y2NINA2a L2 N aSNBA O asesvramients legalycOntable/yi NI y
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contiene otros gastos necesarios para mantener la estructura organizativa.

)
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RESULTADOS FINANCQER

En millones de pesos

Al 31 de diciembre de: 2010 2009
Intereses por depésitos a plazo fijo 0,05 0,07
Otros intereses netos (18,80) (11,64)
Resultados por olgaciones negociables 0,03 0,26
Resultado por cancelacion de deudas financieras - 85,55
Diferencia de cambio (23,22) 16,12
Totales (41,94) 90,36

Nota: donde corresponde, los saldos estan netos de eliminaciones por operaciones realizadas con saciedtatesn el art. 33 de la Ley 19.550.
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provenientes de deudas financieras.
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devaluacion del peso con respecto al dolar estadounidense e incluye ademas el resultado de la valuacién de los
contratos de cobertura celebrados para cubrir el riesgo asociado a la exposicién del tipo de darngdsiaeudas
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IMPUESTO A LAS GANAAS

En millones de pesos

Al 31 de diciembre de: 2010 2009
Resultado antes del impuesto a las ganancias 408,93 254,03
Diferencias permanentes (408,85) (183,31)
Sib-totales 0,08 70,72
Tasa del impuesto a las ganancias vigente 35% 35%
Total cargo por impuesto a las gananciapérdida 0,03 24,75

El cargo en concepto de Impuesto a las Ganancias fue determinado de acuerdo al método del Impuesto Diferido,
establecia por las normas contables vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. El mismo se determina
aplicando la tasa vigente del impuesto, que es del 35%, al resultado contable antes del impuesto, previamente
ajustado por las diferencias permanentes prodasicpor ingresos o egresos contables que no son reconocidos
como tales impositivamente, o viceversa, dentro de los cuales el principal ajuste esta dado por el resultado por
participaciones permanentes.

DESCRIPONDE ACTIVOS Y PASIVOS

El 9 de marzo de@®9, la Asamblea General Ordinaria de Accionistas, aprobé la creacion de un Programa Global de
Obligaciones Negociables Simples, no convertibles en acciones por un monto nominal maximo de U$S 60 millones.
El 4 de junio de 2009 se emitieron las Seried kyrrespondientes a la Clase | de Obligaciones Negociables por la
suma de U$S 45 millones.
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El 7 mayo de 2010 la Comision Nacional de Valores autorizé dentro del Programa Global vigente, la emision de la
Clase Il de Obligaciones Negociables, Serieflll piby U$S 45 millones.

El 30 de mayo de 2010 se cancel6, al vencimiento, el saldo correspondiente a la Clase | Serie | por VN U$S 34,40
millones.

El 8 de junio de 2010 se emitieron las Series Il y 1ll, correspondientes a la Clase Il de Obligegimisés por la
suma de U$S 45 millones.

El 3 de noviembre de 2010 se realiz6 la venta de un inmueble, propiedad de Grupo Financiero Galicia S.A., que se
encontraba ubicado en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires por $ 8,39 millones.

Los mencionados actatimientos originaron las variaciones mas importantes ocurridas durante el ejercicio 2010
en la estructura patrimonial de Grupo Financiero Galicia S.A.

ACTIVO

A continuacién se expone la estructura del Activo de la Sociedad al 31 de diciembre de 2@hdativa con el
ejercicio anterior.

ACTIVO

En millones de pesos

Al 31 de diciembre de: 2010 2009
Caja y bancos 0,83 3,82
Inversiones 26,47 28,72
Participaciones en otras sociedades 2.62391 2.166,75
Otros activos 59,95 57,83
Totales 2.711,16 2.25712
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especiales por $ 24,80 millones, Fondos comunes de inversion por $ 1,20 millones y Depésitos a plazo fijo por $
0,47 millones.
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de diciembre de 2010, ascendia a $ 2.623,91 millones, de los cuales $ 2.522,20 millones corresponden a la
participacion en Banco de Galicia y Buenos Atés
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millones, Documentos a cobrar por $ 57,86 millones, Deudores varios y otros créditos diversos por $ 0,01 millones
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PASIVO

A continuacién se expone la estructura del Pasivo de la Socadzt de diciembre de 2010 comparativa con el
ejercicio anterior.

PASIVO

En millones de pesos

Al 31 de diciembre de: 2010 2009
Deudas financieras 223,18 166,99
Deudas sociales 1,74 1,15
Deudas fiscales 6,55 26,21
Otros pasivos 10,19 10,23
Totales 241,66 204,58

¢t O02Y2 &ddz2NHS RSt Odzr RNR LINBOSRSy({Ss St NHzNR a5SdzRl &
Sociedad que asciende a $ 223,18 millones equivalentes a U$S 56,13 millones. Dicho importe esta conformado por

la Serie Il correspuliente a la Clase | y por las Series Il y Il correspondientes a la Clase Il de Obligaciones
negociables, y cuyas principales caracteristicas se describen a continuacion:

Clase |
N° de Monto V.N. Precio de emisi6n (en i Fecha de Tasa de Valor de libros
] ) ] Plazo en dias o . 3 .
Serie (en millones de U$S) miles deU$S) vencimiento interés (en millones de $)
Il 10,60 0,10348 720 25.05.11 TNA 12,5% 42,79
Clase Il
N° de Monto V.N. Precio de emision (en Fecha de Tasa de Valor de libros
) ) ) Plazo en dias o . )
Serie (en millones de U$S) miles de U$S) vencimiento interés (en millones de $)
Il 18,14 0,10182 721 29.05.12 TNA 8,0% 72,87
1 26,86 0,10128 1.078 21.05.13 TNA 9,00 107,52

't om RS RAOASYONBS RS wHnanmnz St NHzoNB &5 S deRdvision @eh 4 OF £ Sa¢
Impuesto sobre los Bienes Personald®esponsable sustituto por $ 6,21 millones.
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extranjera a liquidar, que al 31 de diciembre 2110 ascienden a $ 7,83 millones, los mismos fueron celebrados

con el objetivo de cubrir el riesgo asociado a la exposicién del tipo de cambio de las obligaciones negociables
emitidas en dolares estadounidenses.
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CAPITAL REGULATORIO

Tanto Grupo FinancierGalicia como sus sociedades controladas en el pais, se encuentran reguladas por la Ley de
Sociedades Comerciales. La mencionada ley establece, en el articulo N° 186, que el capital de una sociedad
anonima no puede ser inferior a $ 12.000 (doce mil pesos)

Bancos Banco Galicia debe cumplir con las disposiciones del Banco Central de la Republica Argentina. En junio de
2003, el Banco Central modificé las normas de capitales minimos para las entidades financieras: se establecié un
requisito de capital minio del 8% de los activos ponderados por riesgo, de acuerdo con el estandar internacional
dispuesto por el Comité de Basilea, aplicable tanto a la exposicién al sector publico como a los activos del sector
privado; se establecieron requisitos de capitalgeaubrir el riesgo de mercado y de tasa de interés incorporando el
ddlar, asi como los ajustes por CER.

Al 31 de diciembre de 2010, el capital computable de Banco Galicia ascendia a $ 3.594,0 millones, superior en $
1.586,9 millones a la exigencia de tabminimo, de acuerdo a las normas del Banco Central aplicables a la fecha.
Este exceso era de $ 1.177,7 millones al 31 de diciembre de 2009. El incremento de $ 409,2 millones en el exceso se
debio al incremento en la integracion de capital $o804,8 mliones, atenuado por el incremento en la exigencia

de capital minimo de $ 395,6 millones.

Compafiias de Segurotas compafiias de seguros controladas por Sudamericana Holding S.A. deben cumplir los
requisitos de capitales minimos establecidos por la Re&m General N° 31.134 de la Superintendencia de
Seguros de la Nacién.

Segun lo dispuesto por la citada norma, las compafiias de seguros deben acreditar un capital minimo en funcién de:
a) la rama en que se desenvuelven; b) las primas y recargos emjtidpdos siniestros. El capital minimo se
compara con el capital computable, que surge de deducir del patrimonio neto los activos no computables, tales
como los cargos diferidos, los aportes de capital pendientes de integracién y el exceso de invemsiones e
instrumentos autorizados, entre otros.

Al 31 de Diciembre de 2010, el capital computable de las compafiias controladas por Sudamericana Holding S.A.
superaba en $ 21 millones la exigencia de capital minimo de $ 64,2 millones.

Sudamericana Holding S.A propietaria ademas de Sudamericana Asesores de Seguros S.A., sociedad dedicada a

la intermediacién en seguros de diversas ramas, que se rige por las normas establecidas en la Ley de Sociedades
Comerciales.
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CAPITAL Y RESERVAS Y PROYECTO DE DISTRBBRESIN TADOS
(Cifras expresadas en miles de pesos)

La Asamblea de Accionistas, celebrada el 14 de abril de 2010, aprob¢ la siguiente distribucion de los Resultados no
Asignados correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2009:

$
A AReerva Legal 11.464
A A Reserva Facultativa 217.811

Al cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010, los saldos correspondientes a Capital, Ajuste de Capital
y Prima por Negociacion de Acciones Propias totalizaban la suma de $ 1.520.144.

Lautilidad del ejercicio 2010 ascendi6 a $ 408.901, que este Directorio propone distribuir de la siguiente manera:

a) Reserva Legal: corresponde destinar a Reserva Legal la suma de $ 20.445, de acuerdo a lo establecido en el
Art. 70 de la Ley de Sociedades @ariales.

b) Dividendos en efectivo: A la luz de que la mayor parte de las utilidades del ejercicio corresponde a
resultados por tenencia y so6lo una fraccion es el resultado de ganancias realizadas y liquidas y califica
como distribuible en los términos délrt. 68 de la Ley de Sociedades Comerciales, y teniendo en cuenta
también la situacién financiera de la sociedad y, especialmente, la necesidad de hacer frente al pago de las
obligaciones negociables en moneda extranjera oportunamente emitidas, se prog@tebuir
Dividendos en efectivo por la suma de $ 24.828, lo que representa el 2,00% sobre 1.241.407.017 acciones
2NRAYFNALF & OfFasS a!é @& a.¢ bbb m OFRIF dzyl o

De conformidad con los términos del Ultimo parrafo del articulo incorporado por la Ley N° 26.585
continuacion del art. 25 de la Ley N° 23.966, al tiempo de su puesta a disposicién, en los casos que
corresponda, la Sociedad se reintegrara los importes correspondientes al Impuesto a los Bienes Personales
qgue ingrese por el periodo fiscal 2010 en swacter de responsable sustituto de los accionistas
alcanzados por el referido gravamen.

¢) Reserva Facultativa: segun lo ya expresado en la propuesta de distribucién de dividendos en efectivo, por
haberse conformado la mayor parte de las utilidades det&jm por resultados por tenencia y no derivar
de ganancias realizadas y liquidas que sean distribuibles, y por la necesidad de prever el pago de
obligaciones negociables en moneda extranjera, se propone asignar el saldo de $ 363.628 a Reserva
Facultatia.
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De resultar aprobado por la Asamblea de Accionistas el proyecto que antecede, el Patrimonio Neto de la Sociedad
quedaria conformado tal como se detalla a continuacion:

$

Capital Social 1.241.407
Ajuste de Capital 278.131
Prima por Negociaciéte Acciones Propias 606
Reserva Legal 77.907
Reserva Facultativa 846.621
Resultados No Asignados -
Total del Patrimonio Neto 2.444.672

Edua J. Escasany
Presidente del Directorio
Ciudad Autdnoma de Buenos Aires, 4 de marzo de 2011

Esta Memoria contiene declaraciones o proyecciones sobre hechos futuros que, a la &stimasjue ocurrirdn. Estas declaraciones o proyecciones reflejan las opiniones o

las expectativas de Grupo Financiero Gaicien cuanto a hechos futuros en general, asi como respecto a hechos particulares. Como resultado de factores no tenidos en
cuenta, imprevisibles al momento de realizar esas declaraciones o que no se encuentran bajo el control de Grupo Fir@aclesohBehos y sus consecuencias reales
podrian apartarse significativamente de lo que hoy se estima que sucedera en elSatadvierte a los Sefiores Accionistas u otros terceros que no deben basarse, sin
reservas, en dichas declaraciones o proyecciones, ya que, lo que en unas u otras se manifiesta, ha de tenerse porerdéida lsslaespectivas fechas de formulacion.

Giupo Financiero GalicB.Ano asume obligacién alguna de actualizar o revisar publicamente cualesquiera declaraciones o proyecciones a futurmoeesedtanto de

nueva informacién, de sucesos futuros o de otros hechos.
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INFORME SOBREGDDIGO DE GIERNO SOCIETARIO
(Resolucién 516/07 de la C.N.V.)

9f S5ANBOG2NR2 RS DNHzL2 CAYylFYyOASNR DFfAOALF {d! & 6Sy RSt
las recomendaciones contenidas en el Cédigo de Gobierno Societario anexo a laiGte€i¢ 516/07. Ello de
conformidad con lo que surge del analisis de detalle que sigue a continuacién.

Como introduccion general, se sefiala que desde el comienzo de su existencia ha sido una constante de Grupo
Financiero Galicia el amplio respeto de losretthos de los accionistas y la confiabilidad y exactitud en la
informacion brindada en pro de la mayor transparencia de sus politicas y decisiones, con el sélo limite de la
confidencialidad y la prudencia en lo referido a la divulgacion de cuestionessanjas estratégicas. Otro tanto

cabe afirmar con relacién a que todas las decisiones de los 6rganos sociales han sido adoptadas de conformidad
con el interés social de Grupo Financiero Galicia, en el estricto sentido dado a este concepto en la dedinicion

Art. 2° del Dcto. delegado 677/01.

Ambito de aplicacién del Codigo

1) Relacién EmisoraGrupo EconémicoGrupo Financiero Galicia S.A., es la cabeza de un grupo cuyo principal

activo es la participacion de control en Banco de Galicia y Buenos Aites 98y | RSt FyidS a. Fy02 DI f
del capital social de ésta), la cual, como entidad bancaria, esta sometida a ciertas restricciones regulatorias
AYLzS&adGla LIB2N St . FyO2 [/ SyidNrt RS tF wSLgof Aaubho ! NHESyY i A
realicen actividades calificadas comomplementariagpor el BCRA, Banco Galicia s6lo puede adquirir un maximo

del 12,5 % del capital social de cada una de ellas. Resulta asi que Grupo Financiero Galicia, directa o
indirectamente, es titular de lasapticipaciones sociales restantes en diversas sociedades. A ello se agregan, a titulo

indirecto, las mdltiples participaciones de Banco Galicia como controlante de sociedades complementarias.

Desde un punto de vista empresario, esta estructura permitesassciedades controladas, y en particular a Banco
Galicia, aprovechar relevantes sinergias que les garantizan la fidelidad de sus respectivos clientes y la generacion de
negocios adicionales. Todas las relaciones de negocios de estas sociedades gptressipuesto, las de éstas con

Grupo Financiero Galicia, sean permanentes u ocasionales, se pactan y ejecutan a precios y en condiciones
habituales de mercado.

Una particularidad relevante que merece destacarse, es que la principal sociedad contaidgiaupo Financiero

Galicia, Banco Galicia, es también sociedad cotizante de sus acciones en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires.
Como es publico y notorio, en el afio 2000 Grupo Financiero Galicia lanz6 exitosamente una oferta de canje de sus
propias ac@nes por acciones de Banco Galicia, lo cual le permitié incrementar substancialmente sus propias
tenencias. Al hacerlo, en protecciébn de los accionistas que aceptaran el canje, Grupo Financiero Galicia se
autoimpuso el compromiso de una total transparencispecto de los negocios de las sociedades directa o
indirectamente controladas. Esa politica de transparencia excede largamente los deberes informativos en Estados
Contables y Memoria. En todas las asambleas ordinarias de Grupo Financiero Galiciaesstidteg directores y

altos funcionarios de todas y cada una de las sociedades controladas, quienes brindan explicaciones y contestan
todas las preguntas sobre los negocios sociales de estas Ultimas que los accionistas deseen formularles. Respecto
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de Bancade Galicia en particular, un director o el Gerente General presenta a los accionistas de Grupo Financiero
Galicia un detallado informe, y el directorio somete a votacién de la asamblea el sentido del voto que Grupo
Financiero Galicia habra de dar en larablea de Banco Galicia.

Por lo demas, debe destacarse que Grupo Financiero Galicia es una sociedad cuyo objeto es exclusivamente
financiero y de inversion en los términos del Art. 31 de la Ley de Sociedades Comerciales, es decir, es una sociedad
holding que, fuera de administrar sus participaciones sociales, su patrimonio y sus recursos, no realiza otra
actividad en forma directa. Ello explica la limitada estructura de personal con que cuenta, asi como también que
muchos de los requerimientos de organizac empresaria, propios de grandes entidades productivas, resulten
inaplicables para esta sociedad.

Finalmente, debe sefalarse que, aunque Grupo Financiero Galicia estd técnicamente bajo el control de otra
sociedadholding pura, EBA Holding S.A. porqueeggomina en el voto de sus asambleas de accionistas, ésta no
ejerce actividad de direccion alguna sobre la primera, por lo que, conforme a las definiciones de la doctrina
especializada en la materia, no tiene una relacion grupal con la segunda. Ningdordiee€BA Holding S.A. es
director de Grupo Financiero Galicia.

2) Inclusion en estatuto societariha necesidad de incluir ciertas pautas de Gobierno Societario en los estatutos
sociales puede entenderse en el marco de legislaciones que no son tanasstocho la argentina en la definicion

de los deberes y responsabilidades del Directorio. En nuestro pais la Ley de Sociedades Comerciales, el Decreto
delegado 677/01 y las Normas de la Comision Nacional de Valores y, adicionalmente, la variedad dmdésposic
particulares en otras areas del derecho, proveen un marco sumamente completo que hace innecesario cualquier
agregado estatutario.

En el caso particular de la principal sociedad controlada por Grupo Financiero Galicia, Banco Galicia, esos deberes y
responsabilidades se hallan legalmente incrementados por el marco regulatorio de las entidades financieras.

En lo que concierne a las remuneraciones del Directorio, hasta el presente sélo han sido remunerados los
Directores independientes y un Director gsienultaneamente ejercia la funcién de Gerente General.

Por ultimo, luego de un detenido andlisis, el Directorio ha llegado a la conclusién de que en materia de prevencion
de conflictos de interés, la normativa aplicable es tan estricta (v.gr., Arta 273 de la Ley de Sociedades y 8° del
Dcto. delegado 677/01) que también hace innecesaria toda ampliacién estatutaria de la cuestion.

Del Directorio en General

3) Responsable por Estrategia de la Compafaeste punto se exige que el Directorio asunafainistracion de
la sociedad y la aprobacion de las politicas y estrategias generales, y en particular los aspectos que alli se
enumeran, a saber:

a) El plan estratégico o de negocio, asi como los objetivos de gestion y presupuestos anuales;

b) La polita de inversiones y financiacion;

¢) La politica de gobierno societario;
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d) La politica de responsabilidad social empresaria;

e) Las politicas de control y gestion de riesgos y toda otra que tenga por objeto el seguimiento perioédico
de los sistemas ietrnos de informacion y control; y

f) El desarrollo de programas de entrenamiento continuo para directores y ejecutivos

gerenciales.

Grupo Financiero Galicia cumple estrictamente con estas exigencias. El Directorio asume la responsabilidad de la
administacién de los negocios sociales, ello con el alcance ya sefialado por tratarse de una ctwioaigaEl
Directorio ejerce la totalidad de las funciones indicadas, con la excepcién de las que, por su naturaleza, realizan su
Gerente General y su Gerente rAhistrativo Financiero. En todo caso, el Directorio, como cuerpo, aprueba los
lineamientos y las estrategias respectivos.

En cuanto a los puntos requeridos, se informa en particular que:
a) El Directorio, como cuerpo, aprueba y controla el cumplimiertgresupuesto anual. Asimismo, en su
caracter de sociedatiolding Grupo Financiero Galicia recibe los planes de negocios de las sociedades
controladas y confecciona el plan de negocios consolidado considerando los objetivos planteados, la
situacién de ngocios y los presupuestos presentados.
b) Las politicas de inversiones y financiacién son aprobadas por el Directorio.
¢) Grupo Financiero Galicia efectla controles sobre las politicas de gobierno corporativo definidas por las
regulaciones vigentes a travédel Comité de Auditoria y del Comité de Integridad de la Informacion.
Existen, asimismo, matrices especialmente disefiadas para controlar aspectos diversos, tales como los
controles internos, la independencia de los directores y la actualizacién normativa
d) Las politicas de responsabilidad social empresaria son definidas y ejecutadas por cada una de las
empresas operativas.
e) Las politicas de control de gestiébn de riesgos, o mismo que toda otra que tiene por objeto el
seguimiento de los sistemas int&rs de informacién y control, se definen en el marco de cada una de las
empresas operativas participadas. No obstante, el Comité de Auditoria y el de Integridad de la Informacion
controlan adicionalmente lo actuado por las sociedades controladas mascsitivifs.
f) La capacitacion de los directores y gerentes, por légica de magnitud no comparable a lo requerido en
empresas operativas, se realiza de acuerdo con las necesidades que analiza el propio Directorio.

4) Control de gestionGrupo Financiero Galictiample estrictamente con la verificacion por parte del Directorio de

la implementacion de estrategias y politicas, el cumplimiento del presupuesto y del plan de operaciones. Todo ello
ademas de supervisar a las gerencias en todos los aspectos previsttes pomma. Ello estd explicado en la
descripcion del numeral anterior.

5) Informacién y Control Interno. Gestion de Riesgdmipo Financiero Galicia cumple sobradamente con la
exigencia de contar con politicas actualizadas, adecuadas a las mejores préaticederia de control y gestion de
riesgos.

Las tareas relacionadas con la informacién y el control interno de riesgos de cada una de las sociedades
controladas, son definidas y ejecutadas, con criterios de maximo rigor, en cada una de ellas. Esto es
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particularmente estricto en la principal, Banco Galicia, donde, por ser entidad financiera supervisada por el BCRA,
las exigencias que se cumplen son extremas. Ademas de las regulaciones locales aplicables, Grupo Financiero
Galicia, en su caracter de socedcotizante en los mercados de los Estados Unidos de América, cumple con la
certificacién de sus controles internos de acuerdo con la seccién 4@adednes Oxley ACBOX). La gestién de

riesgos de la sociedad es controlada por el Comité de Audirayal, ademas, reline y trata las informaciones
presentadas por las principales sociedades controladas.

6) Comité de AuditoriagEl Comité de Auditoria que establecen el Dto. delegado 677/01 y las Normas de la CNV, en
particular las Resoluciones CNV N° 42 y complementarias, esta integrado por tres directores, todos los cuales
son independientes. El Comité es designado por el Directorio, a propuesta de cualquiera de sus integrantes. No ha
sido habitual que el nombre de los mismos haya sido propuestoepdtresidente. Siempre se ha atendido
especialmente a la formacion, conocimientos, aptitudes y experiencia de los candidatos en materia de contabilidad,
analisis financiero, derecho, auditoria y gestion de riegos.

7) Cantidad de integrantes del Directari@upo Financiero Galicia cumple con estdndares adecuados tanto en
cuanto al nimero total de directores, como al nimero de directores independientes. Su estatuto prevé la
flexibilidad adecuada para adaptar el nimero a la eventual variacién de las condieiogas actla la entidad. La
previsién es de un nimero de entre tres y nueve directores, segun lo establezca la Asamblea en cada oportunidad,
6rgano que también puede elegir suplentes en la cantidad que decida, hasta un maximo igual al de los titulares que
se designan. Para garantizar la continuidad de la conduccién de los negocios sociales, el directorio es renovable
parcialmente, siempre que se respete la puesta a disposicién de los accionistas de un ndmero suficiente para que
aquéllos que lo deseen ejemz el derecho a votar acumulativamente. La redaccién de las pertinentes normas
estatutarias ha sido adoptada en afios recientes, luego de cuidadosos estudios para el buen funcionamiento del
organo.

En la actualidad el Directorio estd compuesto por nuevembros titulares, de los cuales tres son independientes.
No se considera necesario ni conveniente proponer a la asamblea una modificacién al respecto.

Ya se ha hecho referencia mas arriba a la existencia de dos Comités, que el Directorio ha dispsésio: con
Comité de Auditoria y Comité de Integridad de la Informacion. Los Comités informan periédicamente al Directorio,
quien toma conocimiento de las decisiones de cada uno de ellos, registrandose lo pertinente en las actas de
directorio.

8) Integracion @l Directorio Se pide que el Directorio analice la conveniencia de una politica dirigida a su
integracion con exjecutivos. Esa politica esta receptada en Grupo Financiero Galicia, que cuenta en el seno de su
Directorio con ex ejecutivos de las sociedaaentroladas. Ello es provechoso para la sociedad en atencién a su
experiencia, conocimiento de los negocios y disponibilidad para ejercer profesionalmente su funcion.

9) Pertenencia a diversas sociedad8s pide que el Directorio examine si resulta corerge que los directores

y/o sindicos desempefien funciones en otras entidades, o si ello es irrelevante. El tema ha sido reiteradamente
analizado por Grupo Financiero Galicia. Dado que los directores no desempefian funciones de tiempo completo, y
que es eniquecedor que ellos estén interiorizados de la dinamica del 6rgano en otras sociedades, no se considera
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conveniente limitar el nGmero de entidades de cuyos Directorios ellos puedan formar parte. En general, aunque
puede ser de importancia que en sociedadestroladas o participadas por Grupo Financiero Galicia los intereses
de la entidad estén representados a través de la participacion de sus propios directores en los Directorios de
aquéllas, la politica ha sido que los Directorios de las controladagiyipaaas se estructuren, en principio, con

sus propios equipos de conduccién.

En cuanto a los sindicos, atento que la legislacién argentina les asigna una funcién de control de legalidad, Grupo
Financiero Galicia no sélo considera que no hay impedimahgono en que se superpongan en diversas
sociedades, sino que si ello ocurre en sociedades vinculadas por relaciones de control constituye una considerable
ventaja al juzgar los negocios o actividades comunes entre ellas y su interaccion organica.

10) Ewaluacion del Desempefio del Directoi®e pide que antes de la Asamblea Ordinaria anual el Directorio evalie

su propia gestion. De conformidad con el régimen societario argentino el Directorio sélo puede explicar su gestion
para que otros organos la evaliudv.gr., la Comisién Fiscalizadora o el Consejo de Vigilancia como érganos de
fiscalizacion de la administracion social, o la propia Asamblea, 6rgano superior que tiene competencia para dar la
Ultima palabra sobre la materiafJanto es esto asi en el dete argentino, que la Ley de Sociedades Comerciales
prohibe expresamente en su Art. 241 que los directores que sean accionistas participen de la votacion acerca de su
gestién y responsabilidad.

Por este motivo, en Grupo Financiero Galicia el Directoriexéswustivo en las explicaciones que inscribe en su
Memoria, contesta todas las preguntas que se le formulan en el acto asambleario, pero se abstiene de emitir
opinién sobre su gestidn bajo cualquier forma que ello sea. La evaluacion la hacen los ascamlst Asamblea,
contando, ademas, con la opinién informada de la Comisién Fiscalizadora (Grupo Financiero Galicia carece de
Consejo de Vigilancia).

11) Capacitacion y Desarrollo de DirectorEgige este punto que el Directorio establezca un programa d
capacitacion continua para sus integrantes y para los ejecutivos gerenciales. Grupo Financiero Galicia, como
sociedad exclusivamentkolding no tiene necesidad similar a la de una empresa operativa para establecer y
contar con este tipo de programa. Mbstante, el Directorio analiza las necesidades puntuales sobre la materia.

Independencia de los directores

12) Directores IndependienteSe pide que el Directorio juzgue acerca de la necesidad de difundir una motivacion
suficiente para considerar a wandidato a director como independiente. Grupo Financiero Galicia entiende que
este requisito esta cumplido con las definiciones de independencia de los directores que contienen las Normas y
Resoluciones de la CNV. Como es sabido, los criterios par@acddifindependencia de un candidato a integrar un
organo social varian entre las legislaciones del derecho comparado. El Directorio no podria apartarse de lo que
proporciona la legislacion vigente en la Republica Argentina, pretendiendo, a su juicgaragrguitar recaudos

que tal vez han sido considerados como mas adecuados en otros paises, pero no en la Argentina.

13) Designacion de Ejecutivos Gerencidi¢®irectorio de Grupo Financiero Galicia ha evaluado la conveniencia, o
no, de difundir publiamente la motivacion de la designacion de ejecutivos gerenciales. Luego de reflexionar y
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discutir acerca de si conviene innovar en lo que ha sido tradicibn nacional en la materia, juzga que ello es
inconveniente. Las motivaciones para designaciones deutdjes, tanto si son el resultado de promociones
internas como si lo son de una seleccién en el mercado, deben permanecer en el marco de la reserva y de la
confidencialidad, fundamentalmente para evitar perturbaciones entre los miembros del personal ggoesatar
autoridad al gerente designado. También se funda en la necesidad de preservar la reserva frente al mercado de los
competidores, que podrian hacer uso de esas difundidas motivaciones para obtener ventaja en la captacion de
recursos humanos propso De todos modos siempre se tiene en cuenta la idoneidad técnica y moral de los
candidatos. Idénticos criterios rigen para las sociedades controladas.

14) Proporcién de Directores Independientiea politica en la eleccién de los Directores, tanto inddjntes

como no independientes, compete a la Asamblea de accionistas. En Grupo Financiero Galicia el Directorio no tiene
injerencia en esas decisiones ya que sus miembros no tienen poder de decision alguno en la Asamblea. En las
reuniones de este érganguien propone la designacion de directores (y lo mismo vale para los sindicos), indica si
los candidatos responden a una u otra categoria. En la actualidad, de los nueve directores que integran el cuerpo,
seis son no independientes, y tres son independisnEstos Ultimos integran el Comité de Auditoria.

15) Reunién de Directores Independientdtento que en Grupo Financiero Galicia el Comité de Auditoria esta
integrado exclusivamente por directores independientes, de hecho su presidente cumple |lanfdecidirector

lider independienté Los directores independientes se retnen entre si cuando lo estiman conveniente, y para ello
cuentan con la mas absoluta libertad, las facilidades del caso, y la posibilidad de convocar a quien estimen
adecuado (otros déctores, sindicos, miembros del personal superior de la entidad, etc.).

Relacién con los accionistas

16) Informacion a los accionistgsl?7) Atencion de inquietudes y consultas de los AccioniSago Financiero

Galicia tiene establecida la funcién dRelaciones con los Inversores. Esta dependencia no solo promueve la
celebracién de reuniones y conferencias telefonicas con los accionistas y tenedores de otros titulos, a las que asiste
alguno de los directores o funcionarios superiores de la entidad,gie también esta a disposicion de accionistas

e inversores para evacuar consult&s importante destacar que quienes desempefian la funcién en ningln caso
estan autorizados a proporcionar informacién que implique colocar a quien la pide en una pdsig@éwilegio o

ventaja respecto de los demas accionistas o inversores.

El Directorio ha analizado la frecuencia y relevancia de los pedidos de informacion recibidos y evacuados, y
entiende que no resulta de interés publicar periédicamente una sintesicadae las cuestiones que han sido
motivo de consulta o inquietud.

18) Participacion de Accionistas Minoritarios en Asamiigrel particular caso de Grupo Financiero Galicia todo
indica que no es necesario promover incentivos para la asistencia a ksande Accionistas porque en los Ultimos

afios la presencia ha oscilado alrededor del 75% del capital social, porcentual que es considerado como
participacion muy relevante para una sociedad abierta.
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19) Mercado de ControLa nocién derercado de contid, que se ha pergefiado en paises con mercados de
capitales muy distintos al argentino, tanto por su dimensién como por su profundidad, no parece ser realista en los
mercados nacionales. El tema fue objeto de decisién por la Asamblea de Accionistas, Gmapad-inanciero

Galicia hizo uso de la opcion conferida en el Art. 24 del Dto. delegado 677/01, y decidié no estar incluida en el
régimen de OPA obligatoria. Por otra parte, a diferencia de lo que ocurre en legislaciones extranjeras, el Directorio
tiene una funcion sélo colateral en lo que concierne a las relaciones de los accionistas entre si, siendo su funcién
central la de administrar la empresa y los negocios sociales. Por ello, el Directorio no cree hoy necesario incidir ni
aconsejar acerca de la ag$ion de Grupo Financiero Galicia al régimen de OPA obligatoria.

20) Politica de dividendoka politica de distribucion de dividendos @eupo Financiero Galicia contempla, entre

otros factores, la obligatoriedad de constituir la reserva legal, la séinafinanciera y el endeudamiento de la
sociedad, los requerimientos de los negocios de las empresas participadas y, también, de modo fundamental, que
las utilidades que muestran sus estados contables en importante medida son resultados por tenencia y no
ganancias realizadas y liquidas, condicidn exigida por el Art. 68 de la Ley de Sociedades para poder ser distribuidas
como dividendos. La propuesta de distribucion de dividendos que resulta de dicho andlisis, debe ser aprobada por
la asamblea que trata Idsstados Contables correspondientes a cada ejercicio.

Relacién con la comunidad

21) Comunicaciones via Intern&rupo Financiero Galicia mantiene a disposicién de los accionistas una pagina web
de la sociedad (www.gfgsa.com), de libre acceso, que esmgrantemente actualizada. Ella se ajusta a la
normativa vigente y en ella se halla a disposicién del publico la informacion legal, estatutaria y reglamentaria
exigida. Ademas de ello, la pagina cuenta con un canal de consultas.

22) Requisitos del sitidal como se establece en este punto, Grupo Financiero Galicia garantiza que la informacién
transmitida por medios electrénicos responde a los mas altos estandares de confidencialidad e integridad, y se
halla disefiada para la eficiente conservacion y elseggistro de la informacion.

Comités

23) Presidencia del Comité por un Director IndependidBitgounto exige que el Directorio se expida sobre la
conveniencia de que la Presidencia del Comité de Auditoria corresponda a un director independient& é&unqu
opinion del Directorio de Grupo Financiero Galicia, especialmente a la luz del reglamento del Comité, tal cuestion
carece de relevancia, (el Presidente del Comité carece de doble voto y su funcién se limita al ejercicio de facultades
ordenatorias), ddo que el Comité de Auditoria esta constituido solo por directores independientes, también su
Presidente reviste ese caracter.

24) Rotacion de Sindicos y/o Auditores ExterBespide que el Directorio analice la conveniencia o utilidad de tal
rotacion.
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Con relacién a los Sindicos, la conclusion del analisis es que tal rotaciéon no es Util ni conveniente, fundamentalmente
por la complejidad de los negocios a ser controlados y el tiempo extenso que demoraria una persona que ejerza la
funcién por primera &z en comenzar a entenderlos.

Con relacion a los Auditores Externos, por las mismas razones apuntadas para el caso de los Sindicos, se concluye que
no es conveniente la rotacion de las firmas de Auditores Externos. Cabe agregar que correspondeida alditze

normas legales vigentes en la Republica Argentina (Decreto 677/&#fimen de Transparencia de la Oferta Publica,

Art. 12 y 13 del Capitulo 1ll sobre Auditores Externos y Comité de Auditoria), las normas de la Comisién Nacional de
Valores(Ne ® HAanmX [AONR wmMX /FLINGdzZ 2 LLLY {SOOAsy LLL®DpP® a-z
Republica Argentina (ConauZ { SOOAsy mModmMd RS flFa dab2NXIa&a aNYAYl & a2ol
las firmas de auditores ttnos de empresas emisoras registradas en los Estados Unidos de Norteamérica (Securities
Exchange Act of 1934, Seccion!1@ t dzy 2 2@® &20NB & ! dzROxldy Act lofNlOZ, Jido W2 G I G A
{SOOAsY HnNnod a! dzRA G fHededa\RENAtionZtild iv ACApfdoTI, Seccidh 210 paRafo 2

(c) (6) de la Securities and Exchange Commjsgide las mejores practicas existentes en la mat@ga.su parte, el

Comité de Auditoria evalla anualmente la idoneidad, la indepecid y el desempefio del auditor externo y de los
integrantes del equipo de auditoria.

25) Doble caracter de Sindico y AuditBf Directorio de Grupo Financiero Galicia considera que se trata de
funciones que estan en el limite de la incompatibilidadm@artiendo ese criterio, la Asamblea General de
Accionistas no designa a la misma persona para cumplir la funcién de Sindico y de Auditor Externo. De hecho,
ningn miembro de la Comision Fiscalizadora desempefia la Auditoria Externa ni pertenece agladfipmesta los
servicios de auditoria externa de la sociedad.

26) Sistemas de Compensacidbrupo Financiero Galicia no cuenta con un Comité de Remuneraciones y el
Directorio estima inconveniente su creacion debido a lo reducido del tamafio de la org@amjzzamo antes se

sefial6. En Grupo Financiero Galicia el Comité de Auditoria opina sobre la razonabilidad de las propuestas de
remuneracion que se hacen para los Directores y principales funcionarios, teniendo en cuenta los estandares del
mercado.Al no laberse instrumentado un Comité de Remuneraciones, no hay comentarios sobre las funciones
mencionadas en este punto del Anexo.

27) Comité de Nombramientos y Gobierno Societdtimipo Financiero Galicia entiende que en el marco de la
estructura legal argeina y de la realidad del mercado, no resulta adecuado estructurar un comité de ese tipo con
las funciones enumeradas en el punto. Debe tenerse presente que, a diferencia de otros ordenamientos, en el
derecho argentino es de competencia exclusiva de lanhsa de Accionistas la designacion de Directores, por lo

gue las recomendaciones de un Comité de este tipo no serian vinculantes y podrian resultar abstractas. En lo que
respecta al Gobierno Societario, todos los aspectos son abordados por el Direntsticenjunto.

Eduardo ). Escasany
Presidente
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ESTADOS CONTABLES

CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONGRIIBECIADO EL 1° DE ENERO OB X0FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
PRESENTADO EN FORMA COMPARATIVA

Denominacion:

Grupo Financiero Galicia S.A.
a{ 2 OA SRI rida af RégimeR Esatutario Optativo
RS h¥SNIF tgofAdk RS ! RldA&aAOAsSY hotf Al
Domicilio Legal: Tte. Gral. Juan D. Perén N° 456 Piso 2° Ciudad Autbnoma de Buenos Aires
Actividad Principal: Financiera y de Inversion

Fecha de inscripcidn en el digtro Publico de Comercio

Del Estatuto: 30 de septiembre de 1999

Fecha de la Gltima modificacion del Estatuto: 16 de julio de 2010

Inscripta en la Inspeccion General de Justicia baj&’el12.749

Numero correlativo en Inspeccion General de &igstil.671.058

Fecha en la que se cumple el plazo de vencimiento del Estatuto: 30 de junio de 2100

Descripcién de la Sociedad Controlante

Denominacién: EBA Holding S.A.

Actividad Principal: Financiera y de Inversion

Participacion de la Sociedadr@wlante sobre el capital al 31.12.10: 22,65%
Porcentaje de votos de la Sociedad Controlante al 31.12.10: 59,42%

Composicion del capital al 31.12.1Nota 8 a los Estados Contables individuales)
OOATNI & SELINBAalFRIFE S t S50 IRSH $BMIZR2 40 NI &
Acciones
N° de votos que

Cantidad Tipo Suscripto Integrado
otorga cada una
281221650 N NRAYFNAFA 5 281.222 281.222
valor nominal 1
960.185.367 N NRAY I NAFa 1 960.185 960.185
valor nominal 1
1.241.407.017 1.241.407 1.241.407
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BALANCE GENERAL CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE 2010 Y 2009

Informaciéon Contable Complementaria
dfras expresadas en miles de pesos

31.12.10 31.12.09

ACTIVO
DISPONIBILIDADES 5.645.571 3.696.309
Efectivo 1.489.374 1.379.888
Entidades financieras y corresponsales 4.156.197 2.316.421
B.C.R.A. 3.932.281 2.066.792
Otras del pais 14.607 6.783
Del exterior 209.309 242.846
TITULOS PUBLICOS Y PRIVADOS 2.278.012 3.920.407
Tenencias en cuentas de inversion e inversion especial 133.756 43.350
Tenencias para operaciones de compeata o intermediacion 68.231 114.186
Titulos publicos por operaciones de pases con el B.C.R.A. - 152.650
Titulos publicos sin cotizacién - 1.981.972
Inversiones en titulos privados con cotizacion 10.302 13.171
Instrumentos emitidos por el B.C.R.A. 2.065.723 1.615.078
PRESTAMOS 21.353.781 13.477.901
Al sector publico no financiero 24,565 25.416
Al sector financiero 80.633 25.352
Interfinancierosg (call otorgados) 32.500 25.300
Otras financiaciorea entidades financieras locales 47.968 24
Intereses, ajustes y diferencias de cotizaciéon devengados a cobrar 165 28
Al sector privado no financiero y residentes en el exterior 22.287.056 14.233.579
Adelantos 977.890 630.068
Documentos 4.534.326 3.205433
Hipotecarios 950.237 964.291
Prendarios 119.175 64.819
Personales 4.093.559 1.724.413
Tarjetas de crédito 9.120.092 5.691.335
Otros 2.297.507 1.828.591
Intereses, ajustes y diferencias de cotizacién devengados a cobrar 277.070 178.837
Interesesdocumentados (81.804) (54.185)
Cobros no aplicados (996) (23)
Previsiones (1.038.473) (806.446)
OTROS CREDITOS POR INTERMEDIACION FINANCIERA 3.325.990 3.335.367
B.C.R.A. 402.386 493.129
Montos a cobrar por ventas contado a liquidar y a término 237.338 23.650
Especies a recibir por compras contado a liquidar y a término 914.124 681.148
Primas por opciones tomadas - 436
Otros no comprendidos en las normas de clasificacion de deudores 1.286.039 1.659.726
Obligaciones negociables sin cotizacion 99.237 38.979
Saldos ptes. de liquidacion de op. a término sin entrega del activo subyacente 5.403 1.040
Otros comprendidos en las normas de clasificacion de deudores 511.594 460.752
Ints. dev. a cobrar no comprendidos en las normas de clasificacion de ésudor - 4,554
Ints. dev. a cobrar comprendidos en las normas de clasificacion de deudores 1.680 2.523
Previsiones (131.806) (30.570)

Las notas 1 a 25 que se acompafian son parte integrante de los estados contables consolidados.
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BALANCE GENERAL CONSOKDAD

AL 31 DE DICIEMBRE 2010 Y 2009

Informacion Contable Complementaria
Cifras expresadas en miles de pesos

31.12.10 31.12.09

CREDITOS POR ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS 428.080 364.217
Créditos por arrendamientos financieros 426.626 362.298
Intereses y ajustes devengados a cobrar 6.923 7.989
Previsiones (5.469) (6.070)
PARTICIPACIONES EN OTRAS SOCIEDADES 52.848 53.895
En entidades financieras 1.971 1.882
Otras 64.140 57.973
Previsiones (13.263) (5.960)
CREDITOS DIVERSOS 1.082.561 1.155.178
Deudores por venta de bienes 35.403 34.106
Impuesto a la ganancia minima presunta 395.738 328.619
Otros 677.151 820.875
Intereses devengados a cobrar por deudores por venta de bienes 135 124
Otros intereses y ajustes devengados a cobrar 159 109
Previsimes (26.025) (28.655)
BIENES DE USO 948.067 898.321
BIENES DIVERSOS 81.403 63.841
BIENES INTANGIBLES 454,115 572.324
Llave de negocio 23.467 26.346
Gastos de organizacion y desarrollo 430.648 545.978
PARTIDAS PENDIENTES DE IMPUTACION 4.844 27.239
OTROS ACTIVOS 52.791 37.367
TOTAL DEL ACTIVO 35.708.063 27.602.366

Las notas 1 a 25 que se acompafian son parte integrante de los estados contables consolidados.
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BALANCE GENERAL CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE 2010 Y 2009

Informacion Contable Complentaria
Cifras expresadas en miles de pesos

31.12.10 31.12.09
PASIVO

DEPOSITOS 22.222.764 17.039.366
Sector publico no financiero 874.201 1.377.236
Sector financiero 9.934 228.480
Sector privado no financiero y residentes en el exterior 21.338.629 15.433.650
Cuentas corrientes 5.466.532 3.631.399
Cajas de ahorros 6.356.877 4.765.626
Plazos fijos 8.975.889 6.727.792
Cuentas de inversiones 156.935 109

Otros 306.139 248.247
Intereses y diferencias de cotizacion devengados a pagar 76.257 60.477
OTRAS OBLIGACIONES POR INTERMEDIACION FINANCIERA 7.608.071 6.119.437
B.C.R.A. 2.105 3.215
Otros 2.105 3.215
Bancos y organismos internacionales 646.745 545.022
Obligaciones negociables no subordinadas 775.863 1.539.754
Montos a pagar por compras contaa liquidar y a término 950.453 618.375
Especies a entregar por ventas contado a liquidar y a término 229.684 175.655
Financiaciones recibidas de entidades financieras locales 613.197 251.481
Interfinancieros (call recibidos) - 70.000

Otras financiadnes de entidades financieras locales 610.022 179.701
Intereses devengados a pagar 3.175 1.780
Saldos ptes. de liquidacion de op. a término sin entrega del activo subyacente 11.085 8.060
Otras 4.358.049 2.934,951
Intereses y diferencias de cotizaciéevengados a pagar 20.890 42.924
OBLIGACIONES DIVERSAS 909.632 578.699
Dividendos a pagar 20.000 17.000
Honorarios 9.672 7.071
Otras 879.957 554.628
Ajustes e intereses devengados a pagar 3 -
PREVISIONES 698.244 255.922
OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIUBAIBAS 1.253.027 1.137.447
PARTIDAS PENDIENTES DE IMPUTACION 24.456 7.393
OTROS PASIVOS 140.158 122.994
PARTICIPACIONES DE TERCEROS EN ENTIDADES O EMPRESAS CONSOLID 382.211 288.569
TOTAL DEL PASIVO 33.238.563 25.549.827
PATRIMONIO NETO 2.469.500 2.052.539
TOTAL DEL PASIVO MAS PATRIMONIO NETO 35.708.063 27.602.366

Las notas 1 a 25 que se acompafian son parte integrante de los estados contables consolidados.
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CUENTAS DE ORDEN CONSOLIDADAS

AL 31 DE DICIEMBRE 2010 Y 2009

Informacion Contabl€omplementaria
dfras expresadas en miles de pesos

31.12.10 31.12.09

DEUDORAS 36.743.223 25.834.331
CONTINGENTES 9.244.609 6.585.436
Créditos obtenidos (saldos no utilizados) 350.858 83.095
Garantias recibidas 5.974.377 4.353.162
Otras no compredidas en las normas de clasificacion de deudores 20.191 16.813
Cuentas contingentes deudorper contra 2.899.183 2.132.366
DE CONTROL 16.802.332 12.295.092
Deudores clasificados irrecuperables 1.500.275 920.032
Otras 14.772.617 10.916.434
Cuentas deontrol deudoragpor contra 529.440 458.626
DE DERIVADOS 8.193.303 5.546.998
+f2N) ay20A2yFfé RS 2LISN}FOA2ySa F G 3.484.686 2.558.926
Permuta de tasas de interés 178.000 45,500
Otras 1.140.100 523.000
Cuentas de deridps deudorapor contra 3.390.517 2.419.572
DE ACTIVIDAD FIDUCIARIA 2.502.979 1.406.805
Fondos en fideicomiso 2.502.979 1.406.805
ACREEDORAS 36.743.223 25.834.331
CONTINGENTES 9.244.609 6.585.436
Créditos acordados (saldos no utilizados) 1.840.214 1.323.498
Garantias otorgadas al B.C.R.A. 1.869 3.135
Otras gtias. otorgadas comprendidas en las normas de clasificacion de deudore 213.830 194.474
Otras gtias. otorgadas no comprendidas en las normas de clasificacion de deud 370.231 364.851
Otras canprendidas en las normas de clasificacion de deudores 447 .505 234.159
Otras no comprendidas en las normas de clasificacion de deudores 25.534 12.249
Cuentas contingentes acreedoras por contra 6.345.426 4.453.070
DE CONTROL 16.802.332 12.295.092
Valorespor acreditar 529.215 458.411
Otras 480.227 416.731
Cuentas de control acreedoras por contra 15.792.890 11.419.950
DE DERIVADOS 8.193.303 5.546.998
+f2N) ay20A2ylfé RS 2LJ0OA2ySa RS @Sy 98.743 121.815
+f2N) ay20A2y | f ¢ ahmdag8 LIOA2ySa RS 02 Yl - 8.100
+f2N) ay20A2yFfé RS 2LISN}FOA2ySa F G 2.511.674 2.181.157
Otras 780.100 108.500
Cuentas de derivados acreedoras por contra 4.802.786 3.127.426
DE ACTIVIDAD FIDUCIARIA 2.502.979 1.406.805
Cuentas de actidad fiduciaria acreedoras por contra 2.502.979 1.406.805

Las notas 1 a 25 que se acompafian son parte integrante de los estados contables consolidados.
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ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO

CORRESPONDIENTEJEREICIO ECONOMIRIADO EL 1° DE ENELE 2010 Y FINALIZAEQD 31 DE DICIEMBRE 10,
COMPARATIVO CON BEECICIO ECONOMIQOERIOR.

Informacién Contable Complementaria
Cifras expresadas en miles de pesos

31.12.10 31.12.09

INGRESOS FINANCIEROS 3.616.126 3.005.637
Intereses por dispuibilidades 746 638
Intereses por préstamos al sector financiero 8.542 4.819
Intereses por adelantos 186.443 191.791
Intereses por documentos 498.436 400.898
Intereses por préstamos hipotecarios 103.888 118.474
Intereses por préstamos prendarios 11.53% 11.305
Intereses por préstamos de tarjetas de crédito 1.143.592 837.484
Intereses por arrendamientos financieros 63.749 82.458
Intereses por otros préstamos 981.709 436.759
Resultado neto de titulos publicos y privados 409.165 559.099
Intereses pootros créditos por intermediacion financiera 15.438 23.255
Resultados por Préstamos Garantizados Decreto N° 1387/01 3.608 11.460
Ajuste por clausula C.E.R. 5.331 24.429
Diferencias de cotizacion de oro y moneda extranjera 76.296 127.454
Otros 107.648 175.314
EGRESOS FINANCIEROS 1.412.681 1.460.459
Intereses por depdsitos en cuentas corrientes 5.476 12.852
Intereses por depdésitos en cajas de ahorros 5.442 3.722
Intereses por depdsitos a plazo fijo 748.205 858.468
Intereses por préstamos interfinaecds recibidos (call recibidos) 6.158 3.702
Intereses por otras financiaciones de entidades financieras 6.525 1.276
Intereses por otras obligaciones por intermediacion financiera 165.604 231.972
Intereses por obligaciones negociables subordinadas 137.78 125.343
Otros intereses 6.367 2.882
Resultado neto por opciones 436 364
Ajustes por clausula C.E.R. 59 345
Aportes al fondo de garantias de los depositos 31.839 26.030
Otros 298.782 193.503
MARGEN BRUTO DE INTERMEDIACION 2.203.445 1.545.178
CARG®OR INCOBRABILIDAD 551.524 639.505
INGRESOS POR SERVICIOS 2.514.934 1.826.783
Vinculados con operaciones activas 660.987 456.466
Vinculados con operaciones pasivas 543.309 440.633
Otras comisiones 42.152 26.781
Otros 1.268.486 902.903
EGRESOS POR BEROS 733.057 515.863
Comisiones 291.701 197.714
Otros 441.356 318.149

Las notas 1 a 25 que se acomparian son parte integrante de los estados contables consolidados.
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ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO

CORRESPONDIENTEJHREICIO ECONOMIRI@IADO EL°DE ENERO DE 201BINALIZADO EL 31 DEEIEMBRE DE 2010,
COMPARATIVO CON BERECICIO ECONOMIGOBRIOR.

Informacion Contable Complementaria
Cifras expresadas en miles de pesos

31.12.10 31.12.09

GASTOS DE ADMINISTRACION 2.845.314 2.029.129
Gasos del personal 1.602.711 1.119.084
Honorarios a directores y sindicos 11.402 8.563
Otros honorarios 99.702 70.144
Propaganda y publicidad 189.596 127.836
Impuestos 190.722 139.327
Depreciacién de bienes de uso 76.899 73.904
Amortizacion de gastosedorganizacion 63.132 45,908
Otros gastos operativos 373.641 280.104
Otros 237.509 164.259
RESULTADO NETO POR INTERMEDIACION FINANCIERA 588.484 187.464
RESULTADO PARTICIPACION DE TERCEROS (104.333) (46.512)
UTILIDADES DIVERSAS 746.882 599.361
Resultalo por participaciones permanentes 62.054 11.347
Intereses punitorios 56.193 37.243
Créditos recuperados y previsiones desafectadas 154.328 48.347
Ajuste por clausula C.E.R. 45 78
Otras 474.262 502.346
PERDIDAS DIVERSAS 563.941 355.046
Intereses puntorios y cargos a favor del B.C.R.A. 58 72
Cargo por incobrabilidad de créditos diversos y por otras previsiones 102.387 109.296
Ajuste por clausula C.E.R. 41 35
Amortizacion de diferencias por resoluciones judiciales 280.946 109.310
Depreciacion y pélidas por bienes diversos 1.347 1.708
Amortizacion de llave de negocio 11.330 11.457
Otras 167.832 123.168
RESULTADO NETO ANTES DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS 667.092 385.267
IMPUESTO A LAS GANANCIAS 258.191 155.992
RESULTADO DEL EJERGIGHDancia 408.901 229.275

Las notas 1 a 25 que se acompafian son parte integrante de los estados contables consolidados.
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ESTADO DE FLUJO EFECTIVO Y EQUIVALENTES CONSOLIDADO

CORRESPONDIENTEJEREICIO ECONOMIRIADO EL 1° DE EEDE 2010 Y FINAADO EL 3DE DICIEMBRE DE 20COMPARATIVO CON

EL EJERCICIO ECONZIMANTERIOR.

Informacién Contable Complementaria
Cifras expresadas en miles de pesos

31.12.10 31.12.09
VARIACIONES DEL FLUJO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES (Nota 22)
Efectivo al inicio deljercicio 5.428.730 4.795.383
Efectivo al cierre del ejercicio 7.443.517 5.428.730
Aumento neto del efectivo (en moneda homogénea) 2.014.787 633.347
CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO (EN MONEDA HOMOGENEA)
Actividades operativas
Cobros / (PagQsetos por:
Titulos publicos y privados 2.911.041 711.138
Préstamos
Al sector financiero (55.841) 5.462
Al sector publico no financiero 1.819 7.958
Al sector privado no financiero y residentes en el exterior (4.399.392) (1.490.833)
Otros crédits por intermediacion financiera 177.629 188.870
Créditos por arrendamientos financieros (33.949) 189.924
Depésitos
Al sector financiero (64.949) 59.178
Al sector publico no financiero (511.710) 86.278
Al sector privado no financiero y residentesedrexterior 4.757.624 1.691.450
Otras obligaciones por intermediacién financiera
Financiaciones del sector financiero
Interfinancieros (call recibidos) (30.158) 66.298
Otras (excepto las obligaciones incluidas en actividades de financiacién) 1.172142 126.174
Cobros vinculados con ingresos por servicios 2.919.013 2.268.244
Pagos vinculados con egresos por servicios (669.249) (622.687)
Gastos de administracion pagados (2.898.783) (2.077.498)
Pago de gastos de organizacion y desarrollo (206.175) (121.260)
Cobros netos por intereses punitorios 56.135 37.171
Diferencias por resoluciones judiciales pagadas (21.893) (51.489)
Cobro de dividendos de otras sociedades 16.190 16.554
Otros cobros vinculados con utilidades y pérdidas diversas 104.346 128491
Cobros / (Pagos) netos por otras actividades operativas
Por otros créditos y obligaciones diversas (343.487) 42.264
Por otras actividades operativas netas 33.193 172.251
Pago del impuesto a las ganancias / impuesto a la ganancia minima presunta (150.579) (159.493)
Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas 2.762.967 1.274.445
Actividades de inversién
Pagos netos por bienes de uso (104.583) (42.720)
Pagos netos por bienes diversos (29.101) (33.830)
Pagos por compras de ppi@ipaciones en otras sociedades (347.194) (7.988)
Otros cobros / (Pagos) por actividades de inversion
Efectivo y sus equivalentes vinculado con la adquisicion de Compafiia Financiera Argent
S.A., Cobranzas y Servicios S.A. y Procesadora Redglonal S. 117.549 -
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversién (363.329) (84.538)

Las notas 1 a 25 que se acomparfian son parte integrante de los estados contables ¢

onsolidados.
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ESTADO DE FLUJO EFECTIVO Y EQUIVALENTES CONSOLIDADO

CORESPONDIENTE AL EJERCECONOMICO INYDD EL 1° DE ENERP Z010 Y FINALIZAEQ 31 DE DICIEMBRE 2010,
COMPARATIVO CON BERCICIO ECONOMIQOERIOR.

Informacién Contable Complementaria
Cifras expresadas en miles de pesos

31.12.10 31.12.09
Actividades de financiacién
Cobros / (Pagos) netos por:
Obligaciones negociables no subordinadas (936.377) (380.060)
B.C.R.A.

Otros (1.110) 1.533
Bancos y organismos internacionales 96.465 (188.930)
Obligaciones subordinadas (75.889) (65.804)
Finartiaciones recibidas de entidades financieras locales 431.620 (67.158)

Pago de dividendos (10.877) (10.728)
Otros cobros por actividades de financiacion 1.860 7.658
Flujo de efectivo utilizado en las actividades de financiacion (494.308) (703.489)
Resulados financieros y por tenencia del efectivo y sus equivalentes (incluyendo

intereses y resultado monetario) 109.457 146.929
Aumento neto del efectivo 2.014.787 633.347

Las notas 1 a 25 que se acomparian son parte integrante de los estados contabidislados.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS

CORRESPONDIENTEJEREICIO ECONOMIRIADO EL 1° DE EREDE 2010 Y FINAADO EL 31 DE DICIEREBDE 2010,
COMPARATIVO CON BEECICIO ECONOMIQOBRIOR.

Informacion Contable Complementaria
dfras expresadas en miles de pesos

NOTA 1 PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS

[2a SaiGlR2a O2yilofSa O2yaz2fARFR2a 4SS SELRYySy RS | Odz
complementarias del Banco Central de la Repulfligentina (B.C.R.A.) referidas al Régimen Informativo Contable

para publicacién trimestral/anual, con los lineamientos de las Resoluciones Técnicas N° 8 y 19 de la Federacién
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (F.A.C.P.C.EglyclarR8eneral N° 434/03 de la

Comisién Nacional de Valores (C.N.V.). Los mismos incluyen los saldos correspondientes a la gestion de Grupo
Financiero Galicia S.A. (la Sociedad) y sus subsidiarias ubicadas en el pais y en el exterior e integran como
informacién complementaria a los estados contables anuales de la Sociedad por lo que deben ser leidos en forma
conjunta.

Los presentes estados contables reconocen los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda
hasta el 28 de febrero de P8, siguiendo el método de reexpresion establecido por la Resolucién Técnica N° 6 de

fl Co!l &/ dt ®/ d9d RS | OdzSNR2 O2y f2 Sadrof SOAR2 Sy 1
Poder Ejecutivo Nacional, y la Resolucion General N° 84d¢0la C.N.V., la Sociedad discontinué la aplicacién de

dicho método vy, por lo tanto, no reconocié contablemente los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo de

la moneda originados a partir del 1° de marzo de 2003.

La Resolucién M.D. N° 41/l Consejo Profesional de Ciencias Econdmica de la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires (C.P.C.E.C.A.B.A)) dispuso discontinuar la aplicacion del reconocimiento de las variaciones en el poder
adquisitivo de la moneda a partir del 1° de octubre de 2003.

NOTA 2 POLITICAS CONTABLES

A continuacién se incluyen las politicas contables de mayor relevancia utilizadas en la preparacién de los estados
contables consolidados:

a. Consolidacion de estados contables

Los estados contables de Grupo Financiero Galicia ShAnsmnsolidado, linea por linea con los estados contables

de Banco de Galicia y Buenos Aires S.A., Net Investment S.A., Galicia Warrants S.A., Sudamericana Holding S.A.,
Galval Agente de Valores S.A. y GV Mandataria de Valores S.A. (Ver Nota 3 ddssestables consolidados).

La principal inversion de la Sociedad, es su participacién accionaria en Banco de Galicia y Buenos Aires S.A., una

entidad financiera sujeta a las regulaciones del B.C.R.A., por lo cual se han adoptado los lineamientaside valu
y exposicion utilizados por dicha Entidad.
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Los estados contables consolidados de Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. incluyen los saldos de sus subsidiarias
en el exterior Banco Galicia Uruguay S.A. (en liquidacion) y Galicia (Cayman) Lincibedetsién a moneda local
de los saldos contables de las mencionadas subsidiarias se efectué conforme a lo siguiente:

i. Los activos y pasivos, fueron convertidos a pesos segun lo indicado en el punto b.1.

ii. El capital asignado se computo por los importes tefamente desembolsados reexpresados.

iii. Los resultados acumulados se determinaron por diferencia entre el activo, el pasivo y el capital asignado.

iv. El resultado del ejercicio se determind por diferencia entre los resultados acumulados al inicio y los
resultacbs acumulados al cierre. Los saldos de los rubros de los estados de resultados se convirtieron a
pesos aplicando el tipo de cambio promedio mensual de las variaciones generadas en cada uno de los
meses del presente ejercicio.

V. Se eliminaron del Balance Geaky del Estado de Resultados, las partidas significativas originadas en
operaciones entre las sociedades no trascendidas a terceros.

b. Uniformidad de politicas contables

Las politicas contables aplicadas en los estados contables de Net Investment &ia. ,VGarants S.A., Galval

Agente de Valores S.A. y GV Mandataria de Valores S.A., son similares a las de la Sociedad (Ver Nota 1 a los estados
contables individuales).

Por su parte, los estados contables consolidados de Sudamericana Holding S.A.pfapasados aplicando los
criterios de valuacion y exposicion admitidos por la Superintendencia de Seguros de la Nacion los que difieren, en
ciertos aspectos, de las normas contables profesionales vigentes, especialmente en lo relacionado con la valuacién
de las inversiones en Préstamos Garantizados y de ciertos titulos publicos. Sin embargo, este desvio no ha
generado un efecto significativo en los estados contables de Grupo Financiero Galicia S.A.

En el caso de Banco de Galicia y Buenos Aires S.Atalarda continuacion los principales criterios de valuacion:

b.1. Activos y pasivos en moneda extranjera
Valuados al tipo de cambio de referencia del délar estadounidense definido por el B.C.R.A., vigente al leisrre de
operaciones del Ultimo dia halié cada mes.

Al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, los saldos en doélares estadounidenses fueron convertidos al
tipo de cambio de referencia (cifras expresadas en pesos $ 3,9758 y $ 3,7967, respectivamente) determinado por el
B.C.R.A.

Enel caso de tratarse de monedas extranjeras distintas del délar estadounidense, se han convertido a esta moneda
utilizando los tipos de pase informados por el B.C.R.A.

b.2. Titulos publicos y privados

b.2.1. Titulos publicos

b.2.1.1.Tenencias en cuentasednversion

Bonos de la Nacién Argentina en Pesos Badlar vencimiento 2015 (Bonar 2015)
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En enero de 2010 se afectaron a este segmento V.N. $ 668.178 de Bonar 2015, de los cuafe$27.478
estaban valuados al cierre del ejercicio anterior a su valancaporacién incrementado en el devengamiento de
la tasa interna de retorno (T.L.R.) (ver punto b.2.1.4.c) y V.N. $ 45&Ghcontraban valuados a valores de
mercado. El valor de incorporacion a estas tenencias debel sk mercado del dia anteriorla fecha de alta. En
consecuencia la afectacion de los V.N. $ 627.178 generd un resultado positivo de $ 240.624.

Al 31 de diciembre de 2010 la tenencia se ha valuado a su valor de incorporacion a este segmento acrecentado en
forma exponencial en funciéde su T.I.R. Igual criterio se aplicé a las tenencias de estos valores que se encuentran
afectadas a operaciones de pases. De haberse valuado la posicion a valor de mercado, se reconoceria un
incremento en el Patrimonio Neto al 31 de diciembre de 2010miexamadamente $ 84.496.

b.2.1.2. Tenencias para operaciones de compva&nta o intermediacion
Valuados de acuerdo al valor de cotizacion vigente para cada titulo al cierre del ejercicio mas el valor de los
cupones de amortizacién y renta vencidos a cobmato de los gastos estimados de venta, cuando corresponde.

Igual criterio se aplicé a las operaciones de compras y ventas de dichos valores pendientes de liquidacién.

b.2.1.3. Titulos publicos por operaciones de pase con el B.C.R.A.
Al cierre del ejecicio anterior se valuaron seguin lo sefialado en el punto b.2.1.2., precedente.

b.2.1.4. Titulos publicos sin cotizacion
Al cierre del ejercicio anterior, considerando el criterio de valuacién empleado, se exponian en estas tenencias, los
siguientes titlps:

a) Bonos del Gobierno Nacional en dolares estadounidenses Libor @@dmpensacién y Cobertura (Boden
2012):

En el transcurso del presente ejercicio, se ha realizado la totalidad de la posicién, que ascendia al comienzo del
ejercicio a $ 1.731.089, apandose en consecuencia la prevision por desvalorizacién de $ 188.977 constituida en el
ejercicio.

Al cierre del ejercicio anterior y de acuerdo a la opcidn prevista en la normativa vigente fueron valuados a su valor
técnico.

Igual criterio se aplico 8- & (SySyOAla RS RAOK2a @Ff2NBa F¥SOGlFRIa
ONBRAG24 LI2NI AYGSNNYSRALFOAsY FAYFYOASNI ¢ & S8y a/ NBRAG?2

De haberse valuado a valor de mercado la posicién de estos titulos, Banco de Galicia y Buends Aubgese
reconocido una disminucidn en el Patrimonio Neto al 31 de diciembre de 2009 de aproximadamente $ 175.818.

b) Bonos con Descuento y Valores negociables vinculados al P.B.I.:
Recibidos por aceptacion del canje de Letras Externas a mediano plaa@d4&eri75, efectuado por el Gobierno
Nacional, en el marco del Decreto N° 1735/04.
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Durante el presente ejercicio Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. ha realizado la totalidad de la posicién, que
ascendia al comienzo del mismo a $ 621.983, aplicandgseeVésion por riesgo de desvalorizacion de $ 75.478
constituida en el ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2009, estos titulos fueron valuados al menor valor que resulté de comparar la suma del flujo
de fondos nominal hasta el vencimiento, segun las condéisi@®e emisién de los nuevos titulos y el valor contable
al 17 de marzo de 2005 de los titulos ofrecidos neto de los servicios financieros percibidos.

De haberse valuado a valor de mercado la posicion de estos titulos, Banco de Galicia y Buenos Airgiera. A.
reconocido una disminucién en el Patrimonio Neto al 31 de diciembre de 2009 de aproximadamente $ 284.111.

c) Bonos de la Nacién Argentina en pesos Badlar vencimiento 2015 (Bonar 2015):
Originados en el canje de deuda ofrecido por el Estado Nacegah Resoluciones conjuntas de la Secretaria de
Hacienda y de Finanzas N° 216/2009 y 57/2009.

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. canjed Bonos del Gobierno Nacional en pesos 2% vencimiento 2014 (Boden
2014) por V.N. $ 683.647 (ingresados al patrimoaio febrero de 2009 en el marco de una operaciéon de
intercambio de Préstamos Garantizados Nacionales efectuada a precios de mercado), recibiendo V.N. $ 912.669 de
Bonar 2015 a la relacion de canje de V.N. $ 133,50 (cifra expresada en pesos) Bonar 28d& Yadv.c$ 100 (cifra
expresada en pesos) de Boden 2014.

De acuerdo a los lineamientos establecidos por el B.C.R.A. para los instrumentos de deuda publica suscriptos
mediante canje, se incorporaron al patrimonio al valor que registraban los titulos dasjea

Al 31 de diciembre de 2009 la tenencia ascendia a V.N. $ 746.178 que totalizaban $ 323.744 (durante enero 2010 se
afectaron a cuentas de inversion V.N. $ 627.178, ver nota b.2.1.1.)

De haberse valuado la misma a valor de mercado, se hubiera redonatincremento en el Patrimonio Neto al 31
de diciembre de 2009 de $ 317.596.

En el transcurso del presente ejercicio, se ha realizado la totalidad de la posicién de estos titulos.

b.2.1.5. Instrumentos emitidos por el B.C.R.A.

a) Con cotizacion:

Valuads de acuerdo al valor de cotizacion vigente para cada especie al cierre del ejercicio.

Igual criterio se aplico a las tenencias de dichos valores afectadas a operaciones de ventas pendientes de
liquidacion.

b) Sin cotizacion:

Valuados a su costo acrecentado forma exponencial en funcion a su T.l.R. Las especies compradas y vendidas

pendientes de liquidacion se han valuado al precio de concertacion de cada operacion. De haberse valuado la
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posicion de estos titulos al valor de mercado, se reconoceria usniecrto en el Patrimonio Neto al 31 de
diciembre de 2010 de $ 2.129 y al 31 de diciembre de 2009 de $ 2.254.

Por tratarse de instrumentos que no cuentan con volatilidad ni valor presente publicado por el B.C.R.A., el valor de
mercado se ha calculado sobla base del correspondiente flujo de fondos descontado a la tasa interna de
NBYRAYASYy(i2 RS AyaidNdzySyd2a RS aAYAfIlINBa OFNIOGSNNAEIG?
dicha institucion.

c) Tenencias en cuentas de inversion especial:
Al derre del ejercicio anterior, se valuaron de acuerdo con lo dispuesto por el B.C.R.A., a su valor de costo
acrecentado en forma exponencial en funcién a su T.I.R.

Igual criterio se aplico a las tenencias de dichos valores afectadas a operaciones degmssdas en Otros
Créditos por Intermediacion Financiera y en Créditos Diversos.

La posicién de estos titulos, al cierre del ejercicio anterior totalizaron $ 269.925 no registrando diferencias
significativas en relacién al valor de mercado.

b.2.2. Inversiones en Titulos privados con cotizacion
Han sido valuados a valor de cotizacion, al cierre del ejercicio, neto de los gastos estimados de venta, en caso de
corresponder.

b.3. Devengamiento de ajustes, intereses, diferencias de cotizacion, primas dedut rentas variables

En las operaciones en moneda extranjera y en aquellas en moneda local con clausula de ajuste de capital o en
aquellas en las que las tasas hayan sido concertadas previamente por un lapso total de vigencia no superior a 92
dias, el deengamiento se ha realizado sobre la base de la distribucidn lineal de los mismos. En las operaciones en
moneda local cuyas tasas hayan sido pactadas por periodos mayores, los intereses se han devengado en forma
exponencial.Por las operaciones activas gpgivas, que de acuerdo a las condiciones legales y/o contractuales
corresponda, se ha devengado el ajuste por aplicacion del C.E.R.

En las operaciones activas, el Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. interrumpe el reconocimiento de resultados
cuando el éudor es clasificado en situacion irregular.

b.4. Titulos de deuda y Certificados de participacién en fideicomisos financieros

Los Titulos de deuda incorporados a la par, se hallan registrados por su valor técnico, el resto de las tenencias se
vallan a sucosto incrementado en funcién de su T.I.R. Para los Certificados de participacién en fideicomisos
financieros, la valuacién se efectlia teniendo en cuenta la participacion en los activos netos de los pasivos, que
surgen de los estados contables de losifideisos respectivos, corregidos por el efecto que sobre ellos ha tenido

la aplicacion de las normas del B.C.R.A., en caso de corresp@uailee. mencionar que por la tenencia de
certificados de participacion en el Fideicomiso Financiero Galtrust | seniséiteimlo una prevision por riesgo de
desvalorizacion por $ 98.638, equivalente a la diferencia entre el valor en libros, que asciende al 31 de diciembre de
2010 a $ 620.500 y el que se estima razonable su realizacion.
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b.5. Obligaciones negociables sintzacion
Las tenencias de estos titulos se han valuado a su costo acrecentado en forma exponencial en funcién de su T.I.R.

b.6. Créditos por arrendamientos financieros
Se registran al valor actual de la suma de las cuotas periddicas y el valor reseliampnte establecido,
calculado segun las condiciones pactadas en los contratos de arrendamientos respectivos, aplicando la T.L.R.

b.7. Participaciones en otras sociedades

b.7.1. En entidades financieras, actividades complementarias y autorizadas

Del pas:

La sociedad Banelco S.A. se ha valuado de acuerdo con el método del valor patrimonial proporcional, en base a los
ultimos estados contables disponibles.

El resto de las sociedades con actividades complementarias se han valuado a su costo de adeeisicEsado
segun lo expuesto en Nota 1 precedente, adicionandose cuando corresponde, los dividendos en acciones y en
efectivo pendientes de cobro.

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. ha constituido una prevision por riesgo de desvalorizacion foresl gion
gue se estima que el valor de la participacién en Compensadora Electrénica S.A. excede el valor patrimonial
proporcional.

b.7.2. En otras sociedades

Del pais:

Se han valuado a su costo de adquisicion reexpresado segun lo expuesto en la Natedémiee adicionandose
cuando corresponde, los dividendos en acciones y en efectivo pendientes de cobro.

Se ha constituido una prevision por riesgo de desvalorizacién por el monto en el que se estima que el valor de
libros de las participaciones en Argentrol S.A., Alfer S.A. (en liquidacién), Galicia Inmobiliaria S.A. (en
liquidacién), Electrigal S.A., Autopista Ezeiza Cafiuelas S.A. y Aguas Cordobesas S.A., excede el valor patrimonial
proporcional.

Del exterior:
Valuadas a su valor de costo mas divitenen acciones, incorporados a su valor nominal.
Para la conversion a moneda local se aplicé el procedimiento indicado en el punto b.1., precedente.

b.8. Bienes de uso y bienes diversos
Se han valuado a su valor de costo reexpresado (Ver Nota 1 preegderéts el mayor valor correspondiente al
reval(io técnico practicado en el afio 1981, menos las depreciaciones acumuladas.

Los arrendamientos financieros que transfieren sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del bien arrendadose reconocen al comienzo del arrendamiento, ya sea por el valor de contado del bien
arrendado o el valor presente del flujo de fondos previsto en el contrato, el que sea menor.
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La depreciacién de los bienes se calcula sobre la vida Gtil estimada en coesestandose el mes de alta, no
depreciandose en el de baja, siendo la vida util estimada de no mas de 600 meses para inmuebles, 120 meses para
mobiliarios e instalaciones y de no mas de 60 meses para los bienes restantes.

El valor residual de los bienes su conjunto, no supera su valor de utilizacién econémica.

b.9. Otros bienes diversos
Se valuaron a su valor de costo de adquisicion reexpresado (Ver Nota 1 precedente), menos las correspondientes
depreciaciones acumuladas.

Para los destinados a lanta no se han reconocido contablemente los efectos de las variaciones en el poder
adquisitivo de la moneda originados a partir del 1° de enero de 2002.

La depreciacion de los bienes se calcula con idéntico criterio al sefialado en el punto precedente.

b.10. Bienes intangibles
Se valuaron a su costo de adquisicion reexpresado (Ver Nota 1 precedente), menos las correspondientes
amortizaciones acumuladas, calculadas proporcionalmente a los meses de vida Gtil estimados.

La amortizacion se efectla linealmend@ cuotas mensuales iguales, siendo los plazos de amortizacion como
Yt EAY2 RS wmun YS&aSa LINF a[flF @S RS yS320iA2é & RS y:
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A partir de marzo de 2003, el B.C.R.A. dispuso, se registre en esteaudiferéncia resultante entre el importe

abonado por el cumplimiento de 6rdenes judiciales originadas en causas en las que se cuestione la normativa
vigente aplicable a los depdsitos en el sistema financiero en el marco de lo dispuesto por la Ley N°e25.561
Decreto N° 214/02 y disposiciones complementarias, y el importe resultante de convertir los depdsitos a $ 1,40
(cifra expresada en pesos) actualizado por C.E.R. e intereses devengados al dia de la cancelacion. Se establecié
ademas su amortizacién desdbril de 2003 en, como maximo, 60 cuotas iguales, mensuat@ssgcutivas.

Al 31 de diciembre de 2010 este concepto se encuentra totalmente amortizado, siendo el total de la amortizacion
acumulada de $ 859.638. Al 31 de diciembre de 2009 se registmbactivo de$ 259.053 en tanto que la
amortizacién acumulada a esa fecha ascendia a $ 718.466.

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. ha dado cumplimiento a dicha amortizacion al so6lo y unico efecto de observar
las disposiciones del B.C.R.A. No obstantevérsido haciendo, en forma reiterada, reserva de su derecho a
reclamar por el perjuicio patrimonial causado por el cumplimiento de las o6rdenes judiciales, en exceso de lo
establecido por la normativa antes citada. Con fecha 30 de noviembre de 2003, BaBGetiala y Buenos Aires S.A.

reclamé formalmente al P.E.N., con copia al Ministerio de Economia y Produccion y al B.C.R.A.dell@ago
compensacion debida por los perjuicios sufridos por Banco de Galicia y Buenos Aires S.A., ocasionados por la
GLISEDXFED | AAYSGNROI ¢ 8¢ Sy S&aLSOALFTS LN t2a8 RSNAGDI |
cumplimiento de sentencias judiciales en el sentido antes indicado.
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b.11. Operaciones con instrumentos financieros derivados
Se han registrado de acuerdo dorindicado en la Nota 18.

b.12. Previsiones por riesgo de incobrabilidad y por compromisos eventuales

Se harconstituido teniendo en cuenta el riesgo de incobrabilidad, estimado en relacién con la

asistencia crediticia de Banco de Galicia y Buenos AirAs el que resulta de la evaluacion del grado de
cumplimiento de los deudores, su situacién econémico financiera y las garantias que respaldan las respectivas
operaciones de acuerdo con las disposiciones del B.C.R.A.

b.13. Impuesto a las ganancias

El ieconocimiento contable del impuesto a las ganancias de Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. se determina de
acuerdo con las normas del B.C.R.A,, las que no contemplan la aplicacién del método del impuesto diferido. Al 31
de diciembre de 2010, Banco de @iy Buenos Aires S.A., no registré cargo por impuesto a las ganancias, dado
gue a dicha fecha estimé una situacion de quebranto impositivo acumulado.

Al respecto Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. ha procedido a computar en el quebranto impasipartks
correspondientes a los pagos por juicios originados en recursos de amparos interpuestos por los clientes,
considerando la resolucion definitiva que la Corte Suprema de Justicia de la Nacién ha dado a la cuestion
al YLI NRB aé Sy St jarghak), y Jorha extériddizada Ihacievidiz las presentaciones formales
correspondientes.

Asimismo y como consecuencia de haber determinado, Banco de Galicia y Buenos Aires S.A., un quebranto
impositivo acumulado al 31 de diciembre de 2009 en dicho impusstgge la obligacién de ingresar el impuesto a

la ganancia minima presunta. No obstante ello, Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. no ha registrado cargo alguno
a cuentas de resultados por el impuesto a la ganancia minima presunta, segun se descrilzarsagaid

b.14. Impuesto a la ganancia minima presunta

De acuerdo al Art. 13 de la Ley N° 25.063, modificada por la Ley N° 25.360, si el impuesto a la ganancia minima
presunta excede en un ejercicio fiscal al impuesto a las ganancias, dicho exceso seopualrtar como pago a

cuenta de este Ultimo tributo, en cualquiera de los diez ejercwigsientes.

El reconocimiento de este derecho y su recuperabilidad, surge de la capacidad para generar utilidades impositivas
futuras en cuantia suficiente para suilizacion, segun proyecciones elaboradas de conformidad con lo sefialado
por el B.C.R.A.

En base a lo expuesto, Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. registra al 31 de diciembre de 2010 y al 31 de diciembre
de 2009 un activo por $ 389.613 y $ 323.966 retpamente.

Adicionalmente a lo mencionado en los péarrafos precedentes, al 31 de diciembre de 2010, las sociedades

controladas por Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. registran en sus activos créditos correspondientes al impuesto
a la ganancia minima presta por $ 5.882, mientras que al 31 de diciembre de 2009 ascendian a $ 3.033.
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b.15. Indemnizaciones por despidos
Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. imputa directamente a gastos las indemnizaciones abonadas.

Los montos que eventualmente correspondeafzonar por juicios de indole laboral se hallan previsionados en el
NHz0 NP QttNBaAGE2A 2y Sa LYRSYYATFOA2ySa LI2NJ5SalLAR2a¢®

b.16. Otras previsiones del pasivo
Al 31 de diciembre de 2010 y al 31 de diciembre de 2009 se han constituido previsioneshpareotnpromisos
laborales, legales, fiscales y otros riesgos diversos de eventual concrecion.

b.17. Estimaciones contables

La preparacion de estados contables a una fecha determinada, requiere que Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.
realice estimacioney evaluaciones en la determinacion del monto de activos y pasivos; activos y pasivos
contingentes, como asi también ingresos y egresos registrados en el ejercicio. En este sentido, se realizan
estimaciones para poder calcular a un momento dado, por ejemel valor recuperable de los activos, las
previsiones por riesgo de incobrabilidad y por otras contingencias, las depreciaciones y el cargo por imiagesto a
ganancias. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluacioredasal |[decha de
preparacion de los presentes estados contables.

c. Diferencias entre las normas del B.C.R.A. y las normas contables profesionales en la Ciudad Autbnoma de
Buenos Aires

El C.P.C.E.C.A.B.A. aprobé mediante las Resoluciones C.D. N°453(@{ como Normas Contables Profesionales,

las Resoluciones Técnicas N° 6 a 23 de la F.A.C.P.C.E., las cuales fueron modificadas con el objeto de unificar las
normas contables profesionales vigentes en la RepuUblica Argentina, y las interpretaciotees miermas de
contabilidad y auditoria 1 a 4. El 29 de diciembre de 2005 y 14 de diciembre de 2006, la@dh& con ciertas
modificaciones las mencionadas resoluciones.

A la fecha de preparacion de los presentes estados contables, el B.C.R.A. dopted@ todos los cambios
introducidos a las mencionadas normas. Por dicho motivo, Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. ha preparado los
mismos, sin contemplar ciertos criterios de valuacion y exposicion incorporados a las normas contables
profesionales gentes en la Ciudad Auténoma de BueAa®s (C.A.B.A)).

Las principales diferencias entre las normas del B.C.R.A. y las normas contables profesionales vigentes en la C.A.B.A.
se detallan a continuacion:

c.l. Contabilizacién del impuesto a las ganancia el método del impuesto diferido

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. determina el impuesto a las ganancias aplicando la tasa vigente sobre la
utilidad impositiva estimada, sin considerar el efecto de las diferencias temporarias entre el resultaddecgreah
impositivo.

De acuerdo con las normas contables profesionales vigentes en la C.A.B.A., el reconocimiento del impuesto a las
ganancias debe efectuarse por el método del impuesto diferido y, consecuentemente, reconocer activos o pasivos
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por impuesbs diferidos calculados sobre las diferencias temporarias mencionadas precedentemente.
Adicionalmente, deberian reconocerse como activos diferidos los quebrantos impositivos o créditos fiscales no
utilizados susceptibles de deduccién de ganancias impasifituras, en la medida en que la misma sea probable.

Al 31 de diciembre de 2010 la aplicacidon de este criterio, en base a las proyecciones elaboradas por Banco de
Galicia y Buenos Aires S.A., determinaria un activo por impuesto diferido2dd.912, nentras que al 31 de
diciembre de 2009 de $ 256.617.

c.2. Valuacién de activos con el sector publico y privado no financiero

c.2.1. Titulos publicos

Las normas del B.C.R.A. establecen criterios especificos de valuacién para los titulos publicos registtedas
de inversién especial y tenencias sin cotizacion, los cuales se describen en el punto b.2.1.

De acuerdo con las normas contables profesionales vigentes en la C.A.B.A., los activos mencionados
precedentemente deben valuarse a su valor correritas diferencias resultantes por aplicacion de los distintos
criterios de valuacion se mencionan en dicha Nota.

c.2.2. Exposicién contable de los efectos generados por medidas judiciales sobre depdsitos

De acuerdo a lo expuesto en la Nota 2.b.10 aekiados contables consolidados, Banco de Galicia y Buenos Aires

{ D! & YIYGSYyNI NBIAAGNI RZDB§( 88 RBONRBKYABYOAs Yyél §94ab NKRE
de 2009 $ 259.053, correspondiente al valor residual de las diferenciatargssaldel cumplimiento de las medidas

judiciales originadas en la devolucién de depdsitos en el marco de lo dispuesto por la Ley N° 25.561, el Decreto N°

214/02 y disposiciones complementarias. Las normas contables profesionales admitirian su regisoammon

crédito, en funcién de la mejor estimacion de las sumas a recuperar.

c.2.3. Previsiones sector publico no financiero

La normativa vigente respecto a previsionamiento emanada del B.C.R.A. determina que las acreencias con el sector
publico no se encudren sujetas a previsiones por riesgo de incobrabilidad. De acuerdo con normas contables
profesionales dichas previsiones deben estimarse en funcion al riesgo de recuperabilidad de los activos.

c.3. Conversion de estados contables

La conversion a peso®dos estados contables de subsidiarias del exterior para su consolidacion con los estados
contables de Banco de Galicia y Buenos Aires S.A., efectuada de acuerdo con las disposiciones del B.C.R.A., difiere
de las normas contables profesionales vigente$.(R°18).

Dichas normas requieren que:

a) las mediciones que en los estados contables a convertir estdn expresadas en moneda extranjera de cierre
(valores corrientes, valores recuperables), se convertirdn empleando el tipo de cambio de la fecha deltis esta
contables; y

b) las mediciones que en los estados contables a convertir estan expresadas en moneda extranjera de momentos
anteriores al de cierre (por ejemplo: las que representen costos histdricos, ingresos, gastos) se convertiran
empleando los cormgpondientes tipos de cambio historicos, reexpresados a moneda de cierre, cuando asi
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correspondiere por aplicacion de las normas de la R.T. N° 17. Las diferencias de cambio puestas en evidencia por la
conversion de estados contables se trataran como ingréisancieros o costos financieros, segun corresponda.

[ I LX AOFOAsyYy RS SaGS ONRGSNR2 Sy NBSYLXIT2 RS f2 a
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c.4. Préstamos y obligaciones reestructuradas

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. valud, de acuerdo a las normas emitidas por el B.C.R.A., los préstamos y
obligaciones financieras reestructuradas en funcion de los capitales efectitmmezstructurados mas la porcion
devengada de intereses y ajustes de capital, en caso de corresponder, menos las cobranzas o pagos efectuados.

De acuerdo con las normas contables profesionales, los préstamos y obligaciones reestructuradas cuyas
modificaciones en las condiciones originales implican una sustitucion de los instrumentos, deben reconocerse en
base a la mejor estimacién posible de las sumas a cobrar o pagar descontadas a una tasa de mercado que refleje las
evaluaciones del mercado sobre elaraliempo del dinero y los riesgos especificos de dichos activos o pasivos al
momento de la reestructuracion.

c.5. Participaciones en otras sociedaded lave negativa

De acuerdo con lo expuesto en la Nota 24 a los estados contables consolidados, di@éndere de 2010 Banco

de Galicia y Buenos Aires S.A. y Tarjetas Regionales S.A. mantienen registrada una llave negativa (neta de las
amortizaciones acumuladas) por $ 446.054 y $ 19.580, respectivamente, regularizando las participaciones en otras
sociedales, correspondiente a la diferencia entre el costo de adquisiciéon pagado por las sociedades Compafiia
Financiera Argentina S.A. y Cobranzas y Servicios S.A. y su valor patrimonial proporcional al momento de la compra.

Las normas del B.C.R.A. establecea guvalor llave se debe imputar a resultados en funcion de las causas que le
hubieran dado origen, sin exceder el importe que hubiese correspondido de aplicarse una amortizacion lineal de 60
meses. De acuerdo con las normas contables profesionalesydan&gativa no relacionada con expectativas de
gastos o pérdidas futuras esperadas, debe reconocerse como ganancia al momento de la compra.

d. Adopcién de normas internacionales de informacion fimzera por la Comision Naciondke Valores
Adicionalmente ad sefialado en la Nota 17 a los estados contables individuales, la adopciéon de las normas
contables internacionales de informacién financiera por la C.N.V., no resulta aplicable a Banco de Galicia y Buenos
Aires S.A., Galicia Seguros S.A. y Galicia Retirad8do que la C.N.V. mantiene la posicién de acépsacriterios
contables de otros organismos reguladores o de control, tales como los establecidos por el B.C.R.A. para las
sociedades incluidas en la Ley de Entidades Financieras y los establecidoSyggerintendencia de Seguros de la
Nacion para las compafiias de seguros.

Tarjeta Naranja S.A. y Tarjetas Cuyanas S.A., entidades incluidas en el régimen de oferta publica de la Ley N° 17811
por sus Obligaciones Negociables, han aprobado los respectilames de implementacion de acuerdo a lo
establecido en la Resolucion General N° 562 de la C.N.V. En tal sentido, el directorio de Tarjetas Regionales S.A.
aprobo un plan de implementacion voluntaria de las citadas normas que se esta llevando a calrman f
coordinada con las mencionadas subsidiarias.
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A la fecha de emision de los presentes Estados Contables, dichas sociedades se encuentran evaluando los efectos
de la adopcién de las referidas normas contables, que afectan principalmente la valuaciéwlites or ventas,
incluyendo las previsiones por incobrabilidad y el reconocimiento de ingresos, como asi también requerimientos
especificos de exposicién de cierta informacion financiera de las sociedades.

Dicha resolucién no resulta obligatoria pahresto de las sociedades controladas por Grupo Financiero Galicia
S.A., no obstante los Directorios de esas sociedades han decidido adoptar el cambio normativo descripto, a partir

del 1 de enero de 2012, con fines de consolidacién de sus estados centahléos de la Sociedad.

NOTA 3 INFORMACION BASICA SOBRE LAS SOCIEDADES CONTROLADAS CONSOLIDADAS

La informacidén basica relativa a las sociedades controladas se expone en la Nota 10 y en el Anexo C a los estados
contables individuales de Grupo Finamoi&alicia S.A.

Con respecto a Net Investment S.A., Galicia Warrants S.A. y Sudamericana Holding S.A., Grupo Financiero Galicia
S.A. posee en forma directa el 87,50% del capital social y de los votos de cada una de las sociedades y su controlada
Banco deGalicia y Buenos Aires S.A. posee el 12,50% restante, de dichas sociedades. Asimismo, Grupo Financiero

Galicia S.A. posee en forma directa el 90,00% del capital social y de los votos de GV Mandataria de Valores S.A. y su
controlada Galval Agente de Valoi®@#\. posee el 10,00% restante.

Los resultados de Sudamericana Holding S.A., han sido adaptados a un periodo de doce meses finalizado el 30 de
septiembre de 2010, con fines de consolidacibos estados contables de dicha Sociedad se encuentran a su vez
consolidados linea a linea con los estados contables de Galicia Retiro Cia. de Seguros S.A., Galicia Seguros S.A. y
Sudamericana Asesores de Seguros S.A.

Los estados contables consolidados de Banco de Galicia y Buenos Aires S.A., incluyen los astbgy, pasi
resultados de las sociedades controladas, en forma directa e indirecta, que se detallan a continuacion:
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Al 31 de diciembre de 2010

Acciones Participacion porcentual sobre
Sociedad emisora Tipo Cantidad Capital total Vo't s
posibles

Banco Galici&Jruguay S.A. (en liquidacion)(*) Ordinarias 666.278 100,0000 100,0000
Tarjetas Regionales S.A. (**) Ordinarias 207.586.358 100,0000 100,0000
Gallicia Valores S.A. Sociedad de Bolsa Ordinarias 999.996 99,9900 99,9900
Galicia Administradora de _Ifondos SSaciedad Gerente de Ordinarias 20.000 100,0000 100,0000
Fondos Comunes de Inversion

Tarjetas Cuyanas S.A. Ordinarias 1.939.970 60,0000 60,0000
Tarjeta Naranja S.A. Ordinarias 1.920 80,0000 80,0000
Tarjetas del Mar S.A. Ordinarias 2.424.208 99,9990 99,990
Cobranzas Regionales S.A. Ordinarias 7.754 77,5400 77,5400
Tarjeta Naranja Dominicana S.A. Ordinarias 1.072.360 40,0000 40,0000
Galicia (Cayman) Limited (***) Ordinarias 46.413.383 100,0000 100,0000
Compaiiia Financiera Argentina S.A. Ordinarias 557.562.500 100,0000 100,0000
Cobranzas y Servicios S.A. Ordinarias 475.728 100,0000 100,0000
Procesadora Regional S.A. (niversal Processing Center S./ Ordinarias 1.526.712 100,0000 100,0000

(*) Acciones expresadas a valor nominal 1.000 pesos uyogua
(**) Ordinarias Ay B.

(***) El 17 de junio de 2010 la Asamblea Extraordinaria de accionistas de Galicia (Cayman) Limited dispuso la absoscitadds ne

asignados negativos con capital social por miles de U$S 15.423 y rescate de accionts pler OfS 6.700. Efectuadas estas operaciones la

tenencia accionaria asciende a miles de U$S 46.413.

Al 31 de diciembre de 2009

Sociedad emisora Acciones Participacion porcentual sobre
Tipo Cantidad Capital total \otos posibles
Banco Galicia Urugu&/A. (en liquidacion)(*) Ordinarias 791.353 100,0000 100,0000
Tarjetas Regionales S.A. (**) Ordinarias 207.586.358 100,0000 100,0000
Galicia Factoring y Leasing S.A. (en liquidacion) Ordinarias 1.889.700 99,9800 99,9800
Galicia Valores S.A. SociedadBaésa Ordinarias 999.996 99,9900 99,9900
Galicia Administradora de andos S.A. Sociedad Gerente de Ordinarias 20.000 100,0000 100,0000
Fondos Comunes de Inversion
Tarjetas Cuyanas S.A. Ordinarias 1.939.970 60,0000 60,0000
Tarjeta Naranja S.A. Ordinarias 1.920 80,0000 80,0000
Tarjetas del Mar S.A. Ordinarias 2.424.208 99,9990 99,9990
Cobranzas Regionales S.A. Ordinarias 7.754 77,5400 77,5400
Tarjeta Naranja Dominicana S.A. Ordinarias 1.072.360 39,9998 39,9998
Galicia (Cayman) Limited Ordinarias 68.535621 100,0000 100,0000
(*) Acciones expresadas a valor nominal 1.000 pesos uruguayos.
(**) Ordinarias Ay B.
Al 31 de diciembre de 2010
Sociedad emisora Activo Pasivo Patrimonio neto Resultados
Banco Galicia Uruguay S.A. (en liquidacion) 161.116 115.(80 46.036 (4.572)
Tarjetas Regionales S.A. 878.354 3.083 875.271 274.516
Galicia Valores S.A. Sociedad de Bolsa 72.816 54.699 18.117 1.425
Galicia Administradora de andos S.A. Sociedad Gerente de 6.478 2559 3.919 1386
Fondos Comunes de Inversion
Tajetas del Mar S.A. 127.288 106.196 21.092 (8.446)
Tarjeta Naranja S.A. 3.744.868 2.849.185 895.683 317.238
Tarjetas Cuyanas S.A. 883.210 721.823 161.387 47.834
Cobranzas Regionales S.A. 5.526 3.527 1.999 641
Tarjeta Naranja Dominicana S.A. 7.446 2.440 5.006 (4.364)
Galicia (Cayman) Limited 260.568 12 260.556 76.029
Compafiia Financiera Argentina S.A. 1.727.760 959.036 768.724 89.837
Cobranzas y Servicios S.A. 21.974 3.405 18.569 717
Procesadora Regional S.A. (lniversal Processing Center S.A 5.3¢4 4.354 1.010 (341)
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Al 31 de diciembre de 2009

Sociedad emisora Activo Pasivo Patrimonio neto Resultados

Banco Galicia Uruguay S.A. (en liquidacion) 234.228 178.044 56.184 (12.677)
Tarjetas Regionales S.A. 636.344 2.477 633.867 162.901
Gallicia Faciring y Leasing S.A. (en liquidacion) 6.075 331 5.744 437
Galicia Valores S.A. Sociedad de Bolsa 63.962 47.270 16.692 1.179
Galicia Admlnlstrad(_),ra de Fondos S.A. Sociedad Gerente de Fon 4.358 1825 2533 333
Comunes de Inversion

Tarjetas del Mar S.A. 62.617 41.080 21.537 (2.706)
Tarjeta Naranja S.A. 2.703.865  2.098.762 605.103 186.901
Tarjetas Cuyanas S.A. 512.468 391.601 120.867 28.768
Cobranzas Regionales S.A. 3.125 1.768 1.357 (38)
Tarjeta Naranja Dominicana S.A. 6.919 1.672 5.247 (16.003)
Galcia (Cayman) Limited 201.656 - 201.656 23.439

Los estados contables de las sociedades controladas han sido adaptados a las normas de valuacion y exposicion del

B.C.R.A. y abarcan igual periodo de tiempo que los estados contables de Banco de Galima QiBas S.A.

Por la adquisicién de Compafiia Financiera Argentina S.A. y Cobranzas y Servicios S.A. al 30 de junio de 2010 se
registré una llave negativa de $ 495.616 en Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. y $ 21.756 en Tarjetas Regionales
S.A., (ver bta 24 a los estados contables consolidados) que de acuerdo a la normativa vigente, se expone en el
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llave negativa se efectla linealmente @@ meses, de acuerdo a normas del B.C.R.A. Al 31 de diciembre de 2010 el

valor registrado neto de las amortizaciones asciende a $ 446.054 correspondiente a Banco de Galicia y Buenos Aires

S.A.y $19.580 a Tarjetas Regionales S.A.

Los saldos del estadedesultados correspondientes a Compafiia Financiera Argentina S.A., Cobranzas y Servicios

S.A. y Procesadora Regional S.A. (anteriormente denominada Universal Processing Center S.A. en tramite de

inscripcion ante la Inspeccién General de Justicia), corside la fecha de incorporacién, se reconocen a partir

del 1° de julio de 2010. En cuanto al Estado de Flujo de Efectivo y sus equivalentes, los fondos incorporados al 30 de
junio de 2010 se han considerado dentro del flujo neto generado por las actigiddlénversién en una linea

especifica, en tanto que el flujo de fondos neto desde la fecha de incorporacion de las mencionadas sociedades se

encuentra consolidado linea a linea.

Los estados contables correspondientes al 31 de diciembre de 2010 de §&@genales S.A., sociedad en la que

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. posee el 68,218548% y Galicia (Cayman) Limited el 31,781452% restante,

utilizados con fines de consolidacion, fueron a su vez consolidados linea a linea con los estados coritatjia de

Naranja S.A., Tarjetas Cuyanas S.A. y Tarjetas del Mar S.A., cuyos capitales accionarios son controlados por Tarjetas
Regionales S.A. Los porcentajes de tenencia, de Tarjetas Regionales S.A. son los siguientes:

Sociedad emisora 31.12.10 31.12.09
Tarjetas Cuyanas S.A. 60,000% 60,000%
Tarjetas del Mar S.A. 99,999% 99,999%
Tarjeta Naranja S.A. 80,000% 80,000%
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Los estados contables de Tarjeta Naranja S.A. han sido a su vez consolidados con los estados contables de
Cobranzas Regionales S.A.isdad de la que Tarjeta Naranja S.A. posee el 87,7% de las acciones con derecho a
voto y con los estados contables de Tarjeta Naranja Dominicana S.A., sociedad de la que posee al 31 de diciembre
de 2010y 31 de diciembre de 2009 el 50% y el 49,9998% tasprente de las acciones con derecho a voto.

Considerando la evolucién de los resultados de Tarjeta Naranja Dominicana S.A., Tarjeta Naranja S.A. ha
previsionado el 100% de su inversion. Dicha prevision se expone en los presentes estados contabiéadomnsol

en el rubro Pasiva Previsiones. A la fecha de presentacion de los estados contables los accionistas de Tarjeta
Naranja Dominicana S.A. acordaron un plan de negocios tendiente a lograr el punto de equilibrio.

Adicionalmente, Tarjetas Cuyanas Articipa en el 12,30% del capital social y de los votos de Cobranzas
Regionales S.A.

En virtud que la Asamblea de Accionistas de Galicia Factoring y Leasing S.A. (en liquidacién), celebrada el 7 de abril
de 2010, dispuso la disolucion anticipada y pasteltiquidacion de la sociedad y siendo el Banco de Galicia y
Buenos Aires S.A. quien desempefiara la operatoria de factoring internacional, se ha discontinuado su
consolidacion. El 30 de septiembre de 2010, Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. patistribuieion final
efectuada por la comision liquidadora de la Sociedad, la que fue aprobada por la asamblea de accionistas del 18 de
noviembre de 2010.

NOTA 4 PARTICIPACION DE TERCEROS EN ENTIDADES O EMPRESAS CONSOLIDADAS

La porcion de propiedad dereeros del Patrimonio neto de las sociedades controladas, se expone en el Estado de
{AGdzr OAsy tFGNRY2YAlLE Sy St NHzZNRB atl NIAOALI OAsy RS i
la participacion minoritaria se expone en el Estado8e3Rdzt G R2a Sy St NHzoNR dwSadz G |

Los porcentajes de participacion minoritaria, al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, son los

siguientes:
Sociedad emisora 31.12.10 31.12.09
Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. 5,15926% 5,29495%
Net Investment S.A. 0,64491% 0,66187%
Sudamericana Holding S.A. 0,64489% 0,66185%
Galicia Warrants S.A. 0,64491% 0,66187%
Galicia Retiro Cia. de Seguros S.A. (*) 0,64496% 0,66192%
Galicia Seguros S.A. (*) 0,64511% 0,66207%
Sudameigana Asesores de Seguros S.A. (*) 0,65046% 0,66742%

(*) Participacion minoritaria determinada en base a estados contables al 30 de septiembre de 2010 y al 30 de septie@fare de 20
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En el caso de Banco de Galicia y Buenos Aires S.A., los porceataggticipacién minoritaria son los siguientes:

Sociedad emisora 31.12.10 31.12.09
Gallicia Valores S.A. Sociedad de Bolsa 0,0100% 0,0100%
Gallicia Factoring y Leasing S.A. (en liquidacién) - 0,0200%
Tarjetas Cuyanas S.A. 40,0000% 40,0000%
Tarjeta Naraja S.A. 20,0000% 20,0000%
Tarjetas del Mar S.A. 0,0010% 0,0010%
Cobranzas Regionales S.A. 22,4600% 22,4600%
Tarjeta Naranja Dominicana S.A. 60,0000% 60,0002%

NOTA 5 BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA Y OTROS COMPROMISOS EVENTUALES

De acuerdo cotas normas del B.C.R.A., Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. debe mantener un promedio mensual
de liquidez. Los activos computables para la integracion del efectivo minimo son la caja y las cuentas corrientes
abiertas en el B.C.R.A.

Al 31 de diciembre@ 2010, los saldos registrados en los conceptos computables son los siguientes:

Concepto $ Miles de U$S Euros (*)
Efectivo en las casas de Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. 606.900 63.650 8.730
Efectivo en empresas transportadoras de caudales yamsito 349.155 31.847 4,700
Cuentas en el B.C.R.A. 1.798.609 624.904 -
Total en concepto de integracion del efectivo minimo 2.754.664 720.401 13.430

(*) Expresados en miles de délares estadounidenses.

I) Al 31 de diciembre de 2010, existen restriccionpara la libre disponibilidad de los siguientes activos de
Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.:

a. Disponibilidades y Titulos publicos

- Por operaciones de pase 153.495
- Por la actuacion en el Mercado a Término de Rosario y en el Met 118.358
Abierto Electrorto

- Por operaciones con tarjetas de débito / crédito 107.019
- Por embargos 1.795
- Por otras operaciones 1.253

b. Cuentas especiales de garantias

Se han abierto cuentas especiales de garantias en el B.C.R.A. por las operatorias vinonlddasc&maras
electronicas de compensacién, cheques cancelatorios y otras asimilables que, al 31 de diciembre de 2010,
ascienden a $ 376.544.

c. Depésitos a favor del B.C.R.A.
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- Depdsitos indisponibles por operaciones cambiarias 533
- Por desempefio ddas funciones de custodia y agente de registro de le
hipotecarias escriturales 1.869

d. Participaciones en otras sociedades
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autoridades nacionales o provinciales seguin corresponda, de acuerdo a los términos de los contratos de concesion
oportunamente firmados:

- Electrigal S.A.: la cantidad de 1.222.406 acciones ordinarias nominativas no endosables intransferibles.
-Aguas Cordobesgs®! &Y I OFyiARIR RS donnodnnn I O0OA2ySa 2NRAYI N

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A., en su caracter de socio de Aguas Cordobesas S.A. y en proporcién a su
participacion del 10,833%, es mancomunadamente responsable frente al Estado Prgonded obligaciones
contractuales exigibles derivadas del contrato de concesion y por todo el periodo de duracion del mismo.

En caso que alguno de los demas socios no cumpliera con los compromisos derivados de su responsabilidad
mancomunada, Banco de [&@a y Buenos Aires S.A. podria ser obligado por el concedente a asumir la
responsabilidad no cubierta por aquel, solamente en proporcién y en la medida de su participacion accionaria.

e. Garantias otorgadas por obligaciones directas

Al 31 de diciembre @& 2010, Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. registra la suma de $ 266.970, en garantia de
lineas de crédito asignadas por la C.F.l., habiendo sido las operaciones afectadas, otorgadas con imputacion a los
recursos provistos por la misma.

En garantia deok recursos solicitados, por intermedio del B.C.R.A., a la Subsecretaria de la Micro, Pequefia y
Mediana Empresa y Desarrollo Provincial con destino al financiamiento del Programa Global de Crédito a la Micro,
Pequefia y Mediana Empresa, se afectaron Bonels Gbbierno Nacional en pesos vto. 2015 V.N. 85.000
equivalente a $ 85.147. Al 31 de diciembre de 2010 el saldo de deuda garantizada era de $ 55.075.

Asimismo, Banco de Galicia y Buenos Aires S.A., al 31 de diciembre de 2010 afecté Bonos del GobieaherNaci
pesos vto. 2015 por V.N. 6.700 equivalentes a $ 6.712 en garantia de préstamos otorgados dentro del Programa de
Crédito para la Provincia de San Juan por la suma de $ 2.635.

f. Certificados de deposito vinculados con ingreso de fondos del exterior

Se constituy6 en el Banco Patagonia S.A. un depdésito especial relacionado con el ingreso de fondos del exterior, de
acuerdo a lo dispuesto por el Decreto 616/05, por la suma de miles de U$S 107 equivalente a $ 425, cuyo
vencimiento operd el 3 de febrereed2011.

Al cierre del ejercicio anterior, el total de bienes de disponibilidad restringida por los conceptos citados ascendi6 a
$1.241.813.
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II) Al 31 de diciembre de 2010, existen restricciones para la libre disponibilidad de los siguientes activos
exigentes en las sociedades controladas por Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. y sujetas a consolidacion:

a. Galicia Valores S.A. Sociedad de Bolsa:
Al 31 de diciembre de 2010 y al 31 de diciembre de 2009, mantiene tres acciones del Mercado de Valores de
Buenos Aires S.A. afectadas a garantizar un seguro sobre las operaciones efectuadas por la misma por $ 6.450.

b. Tarjetas Cuyanas S.A.:

Al 31 de diciembre de 2010 y al 31 de diciembre de 2009, existen restricciones a la disponibilidad de depositos a
plazofijo por $ 764 y $ 650 respectivamente, dado que los mismos garantizan dos Convenios de recaudacion
firmados con la Direccion General de Rentas de la Provincia de Mendoza y Telefénica de Argentina S.A.

Asimismo, Tarjetas Cuyanas S.A. celebr6é un contmtoréistamo sindicado con ciertas Entidades Financieras que

ha sido garantizado por la Sociedad con garantia prendaria mediante cesiéon de parte de la cartera activa en la
cantidad necesaria para que el monto de capital e interés no devengados acumulachasisgaior al 1,15 veces

el saldo de capital del préstamo sindicado.

c. Tarjeta Naranja S.A.:

Sobre fondos depositados en cuenta corriente, se han producido embargos por $ 450 vinculados a causas
judiciales. Tarjeta Naranja S.A. ha abonado $ 350 eneptmale fianzas vinculadas a determinadas causas de
indole fiscal. Estos fondos, hasta que se resuelvan definitivamente las mismas, no seran disponibles.

Asimismo, Tarjeta Naranja S.A. ha garantizado diversas financiaciones obtenidas de entidadesafinancie
mediante los fondos registrados en cuentas recaudadoras. Dicha garantia se mantendra vigente hasta la total
cancelacion de los citados préstamos, cuyo capital no amortizado al 31 de diciembre de 2010 asciende a $ 168.900.

Por otra parte, en virtud deontratos firmados con entidades financieras, y en garantia de financiaciones recibidas

y de las emisiones de obligaciones negociables Tarjeta Naranja S.A. se comprometié a no disponer de sus activos ni
crear gravamen sobre ellos por un monto superioraggunos casos al 25% de los activos y al 15% del total de su
patrimonio. Cabe destacar que estas restricciones no son aplicables en el caso de las transacciones realizadas en el
curso normal y habitual de los negocios de Tarjeta Naranja S.A.

d. Banco Gatiia Uruguay S.A. (en liquidacion):

Al cierre del ejercicio anterior, Banco Galicia Uruguay S.A. (en liquidacion) registraba una prenda sobre la totalidad
de los créditos para garantizar el cumplimiento del concordato oportunamente celebrado con sus eeseddd

como se menciona en la Nota 16 de los estados contables consolidados, Banco Galicia Uruguay S.A. (en liquidacion)
canceld anticipadamente el saldo remanente del concordato y en consecuangigticia uruguaya autoriz6 el
levantamiento de la cida inhibicionque fue inscripta en el Registro de Prendas con fecha 20 de abril de 2010.

e. Compafiia Financiera Argentina S.A.
Al 31 de diciembre de 2010, Compafiia Financiera Argentina S.A., como consecuencia de ciertos litigios y reclamos
relacionadoscon el giro habitual de los negocios, ha sufrido embargos sobre algunas cuentas bancarias por un

62 Memoria y Balance 2010 Grupo Financiero Galicia S.A.



Y2yG2 RS b ncy>X NBIAAGNIrR2& Sy St NHzZNRB &/ NBRAG2EA 510

IIl) Al 31 de diciembre de 2010, existen restriones para la libre disponibilidad de los siguientes activos de
Galval Agente de Valores S.A.:

a. El 20 de diciembre de 2005, en cumplimiento de lo dispuesto por las Normas de Mercados de Valores de la
Republica Oriental del Uruguay, la mencionada Slacieefectudé un depdsito de 2.000.000 de unidades indexadas

en el Banco Central del Uruguay, el cual se encuentra prendado a favor de dicha Entidad en garantia del
cumplimiento de las normas que regulan la actividad de los agentes valores.

b. El 16 de diembre de 2010 se constituy6 en Credit Uruguay Banco un depésito en garantia de tarjeta de crédito
por un valor de miles de U$S 5.

NOTA 6 TITULOS PUBLICOS Y PRIVADOS

Los Titulos publicos y privados que se detallan a continuacion han sido clasifieaangeddo con las normas del
B.C.R.AAl 31 de diciembre de 2010 y al 31 de diciembre de 2009 las tenencias de Titulos publicos y privados eran
las siguientes:

31.12.10 31.12.09
Titulos publicos
Con cotizacién
Registrados a valor de mercado
Confines de compraventa o intermediacion
Bonos del gobierno 56.100 104.542
Pases con el B.C.R.A. - 152.650
Otros 12.131 9.644
Total titulos para la compraenta o intermediacion 68.231 266.836
Registrados a su costo amortizado
En cuentas de inve e inversion especial
Bonos del gobierno 133.756 -
Instrumentos emitidos por el B.C.R.A. - 43.350
Total titulos en cuentas de inversion e inversion especial 133.756 43.350
Instrumentos emitidos por el B.C.R.A.
Por operaciones de pases 180.232 -
Instrumentos con cotizacién 363.050 651.050
Instrumentos sin cotizacion 1.522.441 964.028
Total de instrumentos emitidos por el B.C.R.A. 2.065.723 1.615.078
Sin cotizacién
Bonos del gobierno argentino - 1.981.972
Total titulos sin cotizacién - 1.981.972
Total Titulos publicos 2.267.710 3.907.236
Titulos privados
Obligaciones negociables (con cotizacion) 4.484 5.613
Acciones 68 53
Fondos de inversion negociables del exterior (E.T.Fs.) 5.750 7.505
Total Titulos privados 10.302 13.171
Totd Titulos publicos y privados 2.278.012 3.920.407
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NOTA 7~ PRESTAMOS

Las actividades crediticias de Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. son las siguientes:

o T o

— Adelantos: obligaciones corto plazo libradas a favor de clientes.
— Documentos: pagarés endosados, descuento y compra de facturas (Factoring).

— Préstamos hipotecarios: préstamos para la compra de inmuebles destinados para la vivienda, garantizados con
el mismo inmueble o préstansaccomerciales garantizados con hipotecas sobre inmuebles.
— Préstamos prendarios: préstamos en los cuales se constituye una prenda en garantia como parte integrante

del documento de préstamo.
— Préstamos por tarjetas de créditos: créditos otorgados a losatislde tarjetas de crédito.
— Préstamos personales: préstamos a personas fisicas.

— Oftros: incluye principalmente la prefinanciacion de exportaciones y colocaciones de corto plzanocen del

exterior.

De acuerdo con las normas del B.C.R.A., Banco déaGaBtienos Aires S.A. debe exponer la composicién de su
cartera de préstamos en: sector publico no financiero, sector financiero y sector privado no financiero y residentes
del exterior. Adicionalmente se debe exponer el tipo de garantia constituida smbméstamos al sector privado

no financiero que corresponda.

Al 31 de diciembre de 2010 y al 31 de diciembre de 2009 la clasificacion de la cartera de préstamos era la siguiente:

. Préstamos al sector publico no financiero: son principalmente préstamos a los GobiermmsaNaé rovincial.
. Préstamos al sector financiero: representan préstamos a bancos y a entidades financieras locales.
Préstamos al sector privado no financiero y residentes en el exterior: incluyen los siguientes tipos de préstamos:

31.12.10 31.12.09

Sector publico no financiero 24 565 25.416
Sector ihanciero 80.633 25.352
Sector privado no financiero y residentes del exterior 22.287.056 14.233.579
Con garantias preferidas 1.257.111 1.142.199
Con otras garantias 3.694.518 2.450.075

Sin garantias 17.335.427 10.641.305
Subtotal 22.392.254 14.284.37
Prevision por riesgo de incobrabilidad (1.038.473) (806.446)
Total 21.353.781 13.477.901

Dichos préstamos se otorgaron en el curso normal de las operaciones a plazos normales, incluyendo tasas de

interés y requisitos de garantia.

NOTA 8 PARTIGRACIONES EN OTRAS SOCIEDADES
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2009, era la siguiente:
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31.12.10 31.12.09

En entidades financieras, actividades complementarias y autoszada

Banco Latinoamericano de Exportaciones S.A. 1.971 1.882
Banelco S.A. 9.569 8.681
Mercado de Valores de Buenos Aires S.A. 8.138 8.143
Visa Argentina S.A. 3.000 3.169
Otras 790 852
Total de participaciones en entidades financieras, actividadepleonentarias y autorizadas 23.468 22.727
En entidades no financieras
AEC S.A. 26.703 21.379
Aguas Cordobesas S.A. 8.911 8.911
Electrigal S.A. 5.455 5.455
Otras 1.574 1.383
Total de participaciones en entidades no financieras 42.643 37.128
Previsimes (13.263) (5.960)
Total de participaciones en otras sociedades 52.848 53.895

NOTA 3 ACTIVOS INTANGIBIHE AVE DE NEGOCIO

En el siguiente cuadro se exponen las llaves de negocio por actividad al 31 de diciembre de 2010 y al 31 de
diciembre de 209, respectivamente:

31.12.10 31.12.09
Bancaria 19.903 26.346
De procesamiento de datos 3.564 -
Total 23.467 26.346

NOTA 16 ACTIVIDADES FIDUCIARIAS Y COMO AGENTE DE LA GARANTIA

a) Contratos de Fideicomisos en garantia:

Objeto: a efectos de garamtr el cumplimiento de las obligaciones emergentes de contratos, las partes
intervinientes han acordado entregar a Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. en propiedad fiduciaria sumas para ser
aplicadas, segun detalle:

Saldos @ fondos

Fecha de contrato Fiduciante fiduciarios Venc(lgr;lento
$

01.11.06 Penaflor 1 31.12.11

10.04.07 Sullair 1 31.01.13

12.02.08 Sinteplast 2 28.01.13

21.12.09 Las Blondas 1 31.12.11

24.09.10 Grupo Gestion 2.031 30.09.12
Total 2.036

(1) Lassumas seran l#radas mensualmente hasta la cancelacion de las obligaciones de los fiduciantes o, a la fecha de vencimiento, lo que
ocurra primero.

b) Contratos de Fideicomisos Financieros:
Objeto: administrar y ejercer la propiedad fiduciaria de los bienes fideicasitidsta la cancelacion de los Titulos
de deuda y Certificados de participacion:
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Saldos de fondos fiduciarios

Fecha de contrato Fideicomiso 3 miles de USS Vencimiento
13.07.05 Rumbo Norte | 2.301 42 13.07.11 (3)
12.10.05 Hydro | 15.126 - 05.0917 (2)
05.12.06 Faid 2011 52.223 - 28.02.12 (3)
06.12.06 Gas | 27.039 - 3112.11 (3)
02.03.07 Agro Nitralco 534 - 31.12.11 (3)
05.09.07 Saturno VII 123 - 31.12.11 (3)
22.11.07 Radio Sapienza VI 51 - 30.06.11 (3)
06.05.08 Agro Nitralco Il 15.165 - 31.12.11 (3)
14.05.09 Gas Il 2.371.093 - 31.05.14 (3)
31.08.10 Sursem | 17.119 - 30.09.11 (3)

Totales 2.500.774 42

(2) Las sumas seran liberadas mensualmente hasta la cancelacion de los Titulos de deuda.
(3) Fecha estimada, pues eheimiento efectivo se producird en oportunidad de la distribucién de la totalidad de los bienes fideicomitidos

c) Actividades como Agente de la Garantia:

En el marco de la emision de Obligaciones Negociables Clase | V.N. miles de U$S 25.000, de.|NBéAEoSie

Galicia y Buenos Aires S.A. ha celebrado un acuerdo con el mencionado ente por el cual asume el rol de Agente de
la Garantia.

En virtud de dicho acuerdo, INVAP S.E. constituyé a favor del Agente de la Garantia, en representacion de los
tenedores de las obligaciones garantizadas, un derecho real de prenda comercial en primer grado y lugar de
privilegio sobre derechos de recibir dinero y cualquier otro derecho creditorio de titularidad de INVAP S.E. a fin de
garantizar a los tenedores de lalsligaciones negociables el cumplimiento de las mismas hasta su cancelacion.

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A., como Agente de la Garantia, administra las cuentas bancarias prendadas, las
inversiones permitidas, ejecutando asimismo todas las funciosgsadificadas en el contrato. Los saldos prendados

al 31 de diciembre de 2010 ascienden a miles de U$S 34.774 y $ 97, mientras que al 31 de diciembre de 2009
ascendian a miles de U$S 39.378 y $ 3.538.

NOTA 1% OBLIGACIONES NEGOCIABLES

Banco de Galicia Buenos Aires S.A. mantiene vigentes los siguientes Programas Globales para la emisién de
obligaciones negociables:

Monto . L . Plazo del Fecha de aprobacion i
autorizado (*) Tipo de obligacién negociable programa Asamblea Aprobacion C.N.V.
Miles de Simples, no convertibles en acciones, 5 afios 30.09.083 ratificada el Resolucion N° 14708 del
U$S 2.000.000 subordinadas o no, con o sin garantia 27.04.06 29.12.03

. . . Resolucién N° 15228 del
Simples, no convertibles en acciones,

Miles de subordinadas o no. aiustables o no. con « 5 afios 28.04.05 ratificada el 04.11.05 y prorrogado por
US$S 342.500 ) 10, AU ' 26.04.07 Resoluciéon N° 16454 del
sin garantia 11.11.10

(*) O su equivalente en otras monedas.

Dentro del Programa Global de miles de U$S 2.000.000, Banco de Galicia y Buen8sAAineantiene vigente la
siguiente emision de obligaciones negociables:
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Valor nominal Valor libros (*)

. . Emisién
Feerr?ir;?éﬂe Moneda (en rﬁﬁ;glﬂ Us$S) Tipo Plazo Tasa (en miles de $) autorizada por
31.12.10 31.12.10 31.12.09 la C.N.V.
180504 ~ USS 300806 ()  Subordinada (1) ) 1257.055 1141924 5,203V

(*) Incluye capital e intereses netos de gastos.

(**) Incluye miles de U$S 82.595 correspondiente a la capitalizacién de los servicios de intereses con ventiengrtd éa julio de 2004 vy el

1° de julio de 2010, inclusive en forma de Obligaciones Negociables 2019.

El producido neto de estas emisiones se destind a la refinanciacién de la deuda externa de conformidad con las exiyen8tisleldh Ley de
Obigaciones Negociables, las disposiciones del B.C.R.A., y deméas normativa aplicable.

(1) La amortizacion se efectuara en su totalidad al vencimiento, el dia 1° de enero de 2019, a menos que el capitahssateregcatado a

la par con més los interesegvengados impagos y montos adicionales, si existieren, en su totalidad o parcialmente a opcién del emisor en
cualquier momento con posterioridad a que se hayan pagado en su totalidad las Obligaciones Negociables con vencindiéivo en el

(2) Los interges sobre las Obligaciones Negociables 2019 son pagaderos, en efectivo y en forma de Obligaciones Negociables 2049 adicionale
por semestre vencido, el 1° de enero y 1° de julio de cada afio, a partir del 1° de julio de 2004. Los intereses dudassOédigaciables 2019
pagaderos en efectivo se devengan a una tasa fija del 6% anual a partir del 1° de enero de 2004 y hasta, pero no elckiydadmero de
2014y, a menos que las referidas Obligaciones Negociables fueran previamente rescatadatran al 11% anual a partir del 1° de enero de
2014 y hasta, pero no incluyendo, el 1° de enero de 2019, fecha de vencimiento final de las Obligaciones Negociables 2019.

Los intereses pagaderos en forma de Obligaciones Negociables 2019 adicionaeleshgarda una tasa fija del 5% anual a partir del 1° de enero

de 2004 y seran pagaderos el 1° de enero de 2014 y el 1° de enero de 2019, a menos que las referidas Obligaciones fidegociables
previamente rescatadas.

En enero de 2010 se procedi6 al patwla Ultima cuota de capital e interés de las Obligaciones Negociables con
vencimiento en 2010, siendo su valor efectivo al cierre del ejercicio anterior de $ 132.923.

El 5 de noviembre de 2010 se efectué el rescate de la totalidad de las Obligactyoesaldles con vencimiento en
el 2014 por miles de U$S 102.312, las cuales fueron adquiridas a la par, no generando resultado econémico alguno,
siendo su valor efectivo al cierre del ejercicio anterior de $ 762.404.

Dentro del Programa Global de miles d8S 342.500 con fecha 13 de mayo de 2010, el Directorio de Banco de
Galicia y Buenos Aires S.A. aprobd la emision de una primera Clase de Obligaciones Negociables.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2010 Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. mantiene@sifgegociables
vencidas, cuyos tenedores no se presentaron a la oferta de reestructuracion, de acuerdo con lo siguiente:

Valor nominal Valor libros (*)

. . Emision

Zf'(’:g?o?'e Moneda g rrrﬁfalgﬁ ugs) 'P0  Plazo  Tasa (en e de ) autorizada por
31.12.10 31.12.10 31.12.09 laC.N.V.
08.11.93 Uss 1.673 Simple 10 afios 9,00% 12.139 11.021 08.10.93

(*) Incluye capital e intereses.

El producido neto de esta emision se aplicé de acuerdo a lo establecido en la Ley de Obligacionellétegdasm

normas del B.C.R.A., a financiar empresas locales para inversiones en activos fisicos en el pais, integracién de
capital de trabajo o refinanciacion de pasivos, otorgamiento de préstamos personales e hipotecarios para financiar
la construccion d viviendas, inversiones en el capital social de empresas locales y otros destinos previstos en las
normas vigentes.
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Adicionalmente a Banco de Galicia y Buenos Aires S.A., las sociedades consolidadas de la mencionada Entidad,
mantienen vigentes las sigrites emisiones:

a) Tarjetas Regionales S.A.

A la fecha de los presentes estados contables las sociedades controladas por Tarjetas Regionales S.A. mantienen
vigentes los siguientes Programas de emision, y series de obligaciones negociables, emititifia denfieanciar

el flujo de sus operaciones:

Tarjeta Naranja S.A.

Plazo del Fecha de aprobacién

Monto autorizado Tipo de Obligacién Negociable
programa por Asamblea

Aprobacion por C.N.V.

Resoluciéon N° 15785 del 16.11.07
Simples, no convertibles en accione 5 afiG 26.03.10 Resolucion N° 16319 de fecha
27.04.10

Miles de U$S
350.000

Dentro de este Programa Global, la Sociedad mantiene vigente, al cierre de cada ejercicio, las siguientes emisiones
de obligaciones negociables:

Fecha de Nro. . Fecha de Valor libros (*) Emi_sién
colocacion Moneda de Monto Tipo Plazo vio Tasa 311210 311209 autorizada
clase ) e e por C.N.V.
Miles de 60 Fija
29.11.06 U$S (1) [\ Us$s Simple meses 29.11.11 15,5% 76.975 153.950 08.11.06
100.000 TNA
Clag Miles de 366
31.08.09 U$S (2) IX Serie  US$S Simple  J°°  01.09.10 ) - 133.700 11.08.09
1 35.000
Clase  Miles de 730 12”5&:%)
31.08.09 USS (2) IX Serie Uss Simple dias 31.08.11 Tl’\lA 60.000 57.300 11.08.09
2 15.000 (7o)
_ 270 Variable
06.05.10 $ Clase X $49.535 Simple dias 31.0111  Badlar+  49.535 - 26.04.10
2,75%
Variable
10.09.10 $ Cflse $42.154  Simple s;os 07.06.11 Badlar+  42.154 - 23.08.10
2,95%
Miles de
10.09.10 Us$s C;f}lse U$S  Simple ggss 10.09.11  (**¥) 147.274 - 23.08.10
36.819

(*) Correspondal capital adeudado a las fechas indicadas.

(**) Colocacion efectuada al 92,54% del valor nominal.

(***) Colocacion efectuada al 104,42% del valor nominal.

(****) Colocacion efectuada al 93,90% del valor nominal.

(1) Tarjeta Naranja S.A. emiti6 y colocClase 1V de Obligaciones Negociables por un total de miles de U$S 100.000, que de acuerdo a las
condiciones de emision fueron convertidos a $ 307.900. El riesgo cambiario es asumido por el inversor debido a qies|de serviiés y de

capital se calulan en base al monto de capital en pesos y convertidos a pagos en délares en cada fecha de pago.

(2) Tarjeta Naranja S.A. emitié y coloco el 31 de agosto de 2009 la Clase IX de Obligaciones Negociables por un ot d$&i®.000,
obteniendo podicha emision miles de U$S 48.063, que de acuerdo a las condiciones de emision fueron convertidos a $ 184.986.

Tarjetas Cuyanas S.A.
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Monto Plazo del

; Tipo de obligacién negociable Fecha de aprobacion por Asamble Aprobacion por C.N.V
autorizado programa
Miles deU$S . . . o - Resolucion N° 15627 del
80.000 Simples, no convertibles en accione 5 afios 22.03.07 ratificada el 09.04.07 02.05.07
Miles de U$S . . . o - Resolucién N° 16328 del
120.000 Simples, no convertibles en accione 5 afios 30.03.10 ratificada el 06.04.10 18.05.10

Dentro de estos programas, Tarjetas Cuyanas S.A. mantiene vigente, al cierre de cada ejercicio, las siguientes
emisiones de Obligaciones Negociables:

. Valor libros(*) Emision
Fecha _d,e Moneda Nro. de Monto Tipo Plazo Fecha de Tasa autorizada
colocacién clase ** vto. 31.12.10 31.12.09
por C.N.V.
Miles de
Uss . 5 Fija 12% 24.05.07 y
14.06.07 us$s XVIII 65.000 Simple afios 14.06.12 TNA 39.930 80.556 14.06.07
1)
Miles de Fija
02.12.09 Uss XX U3$S Simple 1afio 02.12.10 6,12% - 70356 18.11.09
20.000 TNA
270 Variable
22.06.10 $ | $30.000 Simple di 18.03.11 Badlar + 29.669 - 10.06.10
ias
3%
270 Fija
14.12.10 $ 1l $38.781 Simple . 09.09.11 9,95% 34.799 - 19.11.10
dias
TNA
. 365 Fija 6%
14.12.10 Uss 1 $20.274 Simple dias 14.12.11 TNA 74.882 - 19.11.10

(*) Corresponde al capital e interés adeudado a las fechas indicadas.

(**) No convertibles en acciones.

1) La Sociedad emiti6 y colocé la Serie XVIII de Obligaciones Negociables por un total de miles de U$S 65.000, que lds aoneidiore de
emision fueron convertidos a $ 200.064. El riesgo cambiario es asumido por el inversor debido a que los serviciosydgeirmigpéal se
calculan en base al monto de capital en pesos y convertidos a pagos en délares en cada fecha de pago.

NOTA 12 CAPITALES MINIMOS

Grupo Financiero Galicia S.A. no se encuentra sujeta a los requerimientos de capitales minimos establecidos por el
B.C.R.AAsimismo, Grupo Financiero Galicia S.A. cumple con el requerimiento de capital minimo establecido en la
Ley deSociedades Comerciales, el cual asciende a la suma de $ 12.

De acuerdo con las regulaciones del B.C.R.A., Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. debe mantener un capital
minimo, el cual es calculado en base a la ponderacion del riesgo de los activassysdklds de bienes de uso,
diversos e intangibles.

Al 31 de diciembre de 2010 y al 31 de diciembre de 2009 el capital minimo requerido, en cumplimiento de las
disposiciones del B.C.R.A. eran los siguientes:

Integracion de capital como

Fecha Exigencia de capital Capital computable % de la exigencia
31.12.10 2.007.081 3.593.930 179,06
31.12.09 1.611.504 2.789.198 173,08
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NOTA 13 SEGURO DE GARANTIA DE LOS DEPOSITOS

Mediante la Ley N° 24.485 y el Decreto N° 540/95 se dispuso la creacion elebstt Seguro de Garantia de los
Depositos, con el objeto de cubrir el riesgo de los depésitos bancarios, adicionalmente al sistema de privilegios y
proteccion previsto en la Ley de Entidades Financi€asel Decreto N° 1127/98 del 24 de septiembre 888] el

P.E.N. establecid el limite maximo de cobertura del sistema de garantia, alcanzando a los depésitos a la vista 0 a
plazo fijo, en pesos y/o moneda extranjera hasta la suma de $ 30.

No estan incluidos en el presente régimen los depdsitos efectupoiostras entidades financieras (incluyendo los
certificados a plazo fijo adquiridos por negociacidn secundaria), los depdsitos efectuados por personas vinculadas
directa o indirectamente a Banco de Galicia y Buenos Aires S.A., los depésitos de titmbss aakptaciones o
garantias y aquellos constituidos con posterioridad al 1° de julio de 1995 a una tasa superior a la establecida
periédicamente por el B.C.R.A. en base a la encuesta diaria que realiza dicha institucion. También se hallan
excluidos loglepdsitos cuya titularidad haya sido adquirida via endoso y las imposiciones que ofrezcan incentivos
adicionales a la tasa de interés. El sistema ha sido implementado mediante la creacion de un fondo denominado
GC2yR2 RS DINF¥yidNlI Rdue dsadminiStadapaer laSaciedad SeGuivD desDepodsitos S.A.
(S.E.D.E.S.A)) y cuyos accionistas son el B.C.R.A. y las entidades financieras en la proporcién que para cada una de
ellas determina dicha institucion en funcion de los aportes efectuadogationado fondo.

A partir del 1° de enero de 2005, el B.C.R.A., establecio el aporte en el 0,015% mensual.

Cabe sefialar que a partir de enero de 2011, el B.C.R.A. dispuso incrementar el limite de la garantia de los depdésitos
hasta la suma de $ 120.

NOTA14- RESTRICCIONES A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

En el caso de Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. las normas del B.C.R.A. disponen destinar a Reserva legal el 20%
de las utilidades que arroje el Estado de Resultados al cierre del ejercicio maso®) tesrAjustes de los ejercicios
anteriores y menos, si existiera, la pérdida acumulada al cierre del ejercicio anterior.

Esta proporcién se aplica independientemente de la relacion del fondo de Reserva legal con el Capital social.
Cuando esta reserva qde disminuida por cualquier razén, no podran distribuirse utilidades hasta su reintegro.

El B.C.R.A. estableci6 las condiciones para que las entidades financieras puedan distribuir utilidades. De acuerdo a
ello solo, se podran distribuir utilidades emnfeedida que se cuente con resultados positivos, luego de deducir a los
Resultados no asignados, ademas de las Reservas Legal y Estatutarias, cuya constitucién sea exigible, los siguientes
conceptos: la diferencia entre el valor contable y el valor de naercde los activos del sector publico y/o
instrumentos de deuda del B.C.R.A. no valuados a precio de mercado, las sumas activadas por causas judiciales
vinculadas a depdésitos y los ajustes requeridos por el B.C.R.A. y la auditoria externa no contabilizados.

Adicionalmente, sera requisito para poder distribuir utilidades, cumplir con la relacion técnica de capitales
minimos.
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Esta Ultima, exclusivamente a estos efectos, se determinara excluyendo del activo y de los Resultados no asignados
los conceptos menchados precedentemente, el activo registrado en concepto de impuesto a la ganancia minima
presunta y el importe que se destine a retribuir instrumentos representativos de deuda a largo plazo segun la

| 2Ydzy AOF OAsy da! é nptcz A0 DWIGE MR RE t R I NRYWIRS/ANIE NI/ £21y (d w

Asimismo, no se computaran las franquicias existentes en materia de exigencia, integracion y/o posicién de capital
minimo.

Ademas de lo citado precedentemente, el B.C.R.A. no admitira la distribucién dedesuttéentras la integracion
de capitales minimos resultante fuera menor a la exigencia incrementada en un 30%.

La distribucion de resultados deberd contar con la autorizacién previa de la Superintendencia de Entidades
Financieras y Cambiarias del B.C,Rcllya intervencién tendra por objeto verificar el cumplimiento de los
requisitos antes mencionados.

La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Tarjeta Naranja S.A. celebrada el 16 de marzo de 2006 resolvié
fijar como limite maximo para la distribidn de dividendos el 25% de las ganancias realizadas y liquidas de cada
ejercicio, dicha restriccion se mantendra vigente mientras el patrimonio neto de la sociedad sea inferior a $
300.000.

En los suplementos de precio de las Obligaciones Negociabkss I®y IX , como asi también en determinados
contratos de préstamos financieros, Tarjeta Naranja S.A. se comprometié a no distribuir dividendos que excedan el

50% de la ganancia neta de la sociedad.

NOTA 15 COMISION NACIONAL DE VALORES

Resolucién N368/01
El patrimonio de Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. al 31 de diciembre de 2010, supera el requerido por la C.N.V.
en la Resolucion N° 368/01 Capitulo XRPUntos 4 y 5 para actuar como Agente de Mercado Abierto.

Asimismo, en cumplimiento del tfigulo 32 del Capitulo XI de dicha resolucién, Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.
Sy OFNY OGSNI RS a20ASRIR RSLIR2aAldGFINRI RS t2a C2yR2a [/ 2Y
aCLa! w9b¢! 9b t9{h{€ZX aCLa! w9h{tdZ 9cbClL5ah![ ! wRBH E!X t&[CiL{ag
/' hweh t[! %he¢xX aClLal ahbo, alwY9¢ 9b t9{ h{ 6[ AljdzZA Rl R
D[h.![ !'"{{9¢{¢xX aCLa! w9b¢! [!' ¢Lbh!ag9wL/!b!e¢X aCLa! t
acredita que el total bajoustodia al 31 de diciembre de 2010 asciende a la cantidad de 851.406.095 cuotas partes

& adz O+t 2N SFSOGA®2 |+ b moénmTtdanamzs & Sadt NBFtE S22l R2 ¢
ejercicio anterior, los valores bajo custodia astieron a la cantidad de 772.152.388 cuotas partes y su valor
efectivo a $ 1.097.845.
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NOTA 16 SITUACION DE BANCALEIA URUGUAY S(BN LIQUIDACION)

Durante el ejercicio 2009 Banco Galicia Uruguay S.A. (en liquidacién) cancel6 anticipadamerttema datél el
concordato oportunamente celebrado con sus acreedores. En esta instancia y habiendo cumplido con sus
obligaciones, sus accionistas, en Asamblea celebrada el 30 de junio de 2010, han dispuesto la disolucién y
liquidacién voluntaria de la sodead.

Asimismo, considerando la situacién patrimonial y la evolucion prevista en el proceso liquidatorio, se redujo el
capital integrado de la sociedad, por un valor equivalente a miles de U$S 2.069, mediante el rescate voluntario de

acciones, efectivizadel 28 de octubre de 2010.

De conformidad con las normas vigentes, la denominacién es a partir de dicha fecha Banco Galicia Uruguay S.A. (en
liquidacion).

Al cierre del ejercicio el Patrimonio neto de Banco Galicia Uruguay S.A. (en liquidacion) as&idtde36.

NOTA 17 CONSTITUCION DE FIDEICOMISOS FINANCIEROS

a) Fideicomisos financieros donde Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. actia como fiduciante vigentes al

cierre del ejercicio:

Fecha de . Valor de libros de los titulos
o Fecha de L Bienes Cartera
Denominacién constitucion vto. Fiduciaio fideicomitidos cedida en cartera
Estimada 31.12.10 31.12.09
) Bonos Garantizados  Miles de
Galtrust | 131000 101015 "% TS OTNEW enpesosagsvio,  Uss 521'(2?)2 584.111
o 2018 (1) 490.224 (¥)
Bapro Mandatos Bonos del Gobierno
Galicia 16.04.02 06.05.32 ,\F"e o8 SA Y Nacional en pesos ~ $ 108.000 96.364 79.990
9 A 206 Vito. 2014 (2)
Créditos .
Inmobiliarios ~ 12.10.05 151225  Deutsche Bank Préstamos $ 150.000 721 56.172
- S.A. hipotecarios
Galicia Il
Galicia 28.09.07 1506.12  Deutsche Bank Préstamos $108.081 . 17.175
Personales VI S.A. personales
Galicia 21.02.08 151112  Deutsche Bank Préstamos $ 150.000 1.652 35.216
Personales VII S.A. personales
Galicia 04.07.08 15.04.13 Deutsche Bnk Préstamos $ 187.500 . 55.518
Personales VIII S.A. personales

(*) El remanente de miles de U$S 9.776, se cedio en efectivo.

(**) Neto de la prevision por riesgo de desvalorizaciéon (Nota 2.b.4)
(1) En canje de préstamos a Gobiernos Provinciales.

(2) En canje de Pidsnos Garantizados.

b) Asimismo, Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. registra al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 en
cartera propia, fideicomisos financieros:

- Recibidos en cancelacion de préstamos por $ 20.752 y $ 58.662, respectigamen

- Adquiridos como inversién por la suma de $ 140.084 y $ 52.232, respectivamente.
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Al 31 de Diciembre de 2010 Tarjeta Naranja S.A. y Tarjetas Cuyanas S.A. no poseen Certificados de Participacién en
Fideicomisos ni Titulos de Deuda, en tanto que, ateigel ejercicio anterior, la tenencia de Tarjeta Naranja S.A.
ascendia a $ 91.475 en Certificados de Participacion y $ 31.007 en Titulos de Deuda y Tarjetas Cuyanas S.A. a $
21.637 en Certificados de Participacion.

NOTA 18 INSTRUMENTOS FINANCIEROS/BERS

COMPRAVENTA DE DIVISAS A TERMINO SIN ENTREGA DEL SUBYACENTE

El Mercado Abierto Electrénico (M.A.E.) y el Mercado a Término de Rosario (RO.F.EX.) disponen de ambitos de
negociacion para la concertacion, registro y liquidacion de operacionexiaras a término celebradas entre sus
agentes; entre ellos, Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. La modalidad general de liquidacién de estas operaciones,
se realiza sin entrega del activo subyacente negociado. La liquidacién se efectla diariament®sspgresa
diferencia, de existir, entre el precio de cierre operado del activo subyacente y el precio o valor de cierre del activo
subyacente del dia anterior, afectandose en resultados la diferencia de pAdcBi de diciembre de 2010, las
operaciones d compras y ventas concertadas ascendieron a $ 3.341.808 y $ 2.393.976, respectivamente, mientras
que al 31 de diciembre de 2009 ascendian a $ 2.441.12631%.549, respectivamente
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en forma directa con clientes en las condiciones sefialadas precedentemente con liquidacién de las diferencias al
vencimiento del contrato. Al 31 de diciembre de 2010, las operaciones de compras y ventas concertadas ascienden

a $ 23.598 y $ 420.97kspectivamente, mientras que al 31 de diciembre de 2009 se registraban operaciones de
ventas por $ 354.958.

COMPRA VENTA DE FUTUROS DE TASAS DE INTERES

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. negocia estos productos en el ambito creado por el M.A.Emdiene co
subyacente la tasa de interés Badlar Privada para depdsitos de mas de 1 millén de pesos por un plazo de 30 a 35
dias. La liquidacion se efectla diariamente por la diferencia entre el precio 6 el valor a término del activo
subyacente pactado y el cierrafectandose a resultados dicha diferencia. Al 31 de diciembre de 2010, las
operaciones de compras y ventas concertadas ascienden a $ 1.140.100 y $ 780.100, mientras que al 31 de
diciembre de 2009 a $ 433.000 y $ 108.500 respectivamente. Las mismaseggtiradas en Cuentas de Orden

por el valor nocional transado.
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PERMUTA DE TASAS DE INTERES (SWAPS)

Estas operaciones, negociadas en el ambito del M.A.E., tienen como modalidad la liquidacion mensual en pesos de
la variacion entre el flujo de fondos calculados a tasa variable (Badlar Privada por un plazo de &&py3él dujo

de fondos calculado a tasa fija 0 viceversa sobre el nocional pactado, afectandose en resultados la diferencia de
precio. Al 31 de diciembre de 2010, las operaciones concertadas ascienden a $ 138.000, mientras que al 31 de
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diciembre de 200@&scendieron a $ 45.500 y estan registradas en Cuentas de Orden por el valor nocional transado.

585 SEAAGANI al f R2a RSOSy3alIR2&8 LISYyRASYyi(diSa RS ftAldAREFOAsy
LYGSNYSRAIFIOAsY CAYlFYOASNI ¢ LEF“BNNSSRAGIODANIYa CAYE VDACMNE ¥ S aa
Adicionalmente, se han concertado operaciones con clientes que al 31 de diciembre de 2010 ascienden a $ 40.000.

Al 31 de diciembre de 2010, el valor estimado de mercado de dichos instrumentos asciende apameémiz a

$ 67 (Activo), mientras que al 31 de diciembre de 2009 a $ 27 (Activo).

OPCIONES DE COMPRA LANZADAS

Al cierre del ejercicio anterior, Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. registraba una opcién de compra del Certificado

de Participacion Clas@! ¢ SYAGAR2 LI32NJ St CARSAO2YA&az2z CAYlIYOASNR D2R;
8.100 mas intereses, con vencimiento el 30 de junio de 2010, la que no fue ejercida por el tomador en el citado

periodo.

OPCIONES DE VENTA LANZADAS

De acuerdo a lo ¢ablecido en el Art. 4 inciso a) y el Art. 6 del Decreto N° 1836/02 y disposiciones del B.C.R.A.,

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. otorgd a los titulares de Certificados de Depésitos Reprogramados que
hubiesen optado por recibir en dacién de pago dehds certificados Boden 2013 y Boden 2012, una opcién de

venta de cupones. Dichas opciones, al 31 de diciembre de 2010 y al 31 de diciembre de 2009, se encuentran
valuadas al precio de ejercicibl mismo sera igual al resultado de convertir a pesos et maiminal de cada cupon

en dolares estadounidenses a razon de $ 1,40 actualizado por el valor del C.E.R. que surja de comparar el indice al 3

de febrero de 2002 y el correspondiente a la fecha de vencimiento del cupén. Dicho valor no podra superar en

ningdn caso, el importe en pesos que resulte de aplicar el valor nominal del cupén en doélares estadounidenses del

capital y de los intereses correspondientes al tipo de cambio comprador, segun la cotizacidn establecida por el

Banco de la Nacion Argentina enféecha de pago del citado cup6éhas mencionadas opciones se encuentran
NBIAAGNI RFa Sy St dqaedd®as ®é dadsdos +a tRNI 20NROA 2y | £ ¢ RS 2 LIOA 2
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OPCIONES DE ACCESO A PASES ACTIVOS DEL B.C.R.A. A TASA PREFIJADA

Al cierre del ejercicio anterior, Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. poseia opciones de acceso a pases activos del
B.C.R.A., a tasa prefijada, en licitacione® &fi dz R & L2 NJ RAOKI 9y GARIRX Sy t24a &S
4943 y complementarias por $ 90.0QG& gestion de los riesgos financieros de Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.

se encuadra dentro de las politicas aprobadas por el Directorio de ditltsadt en la materia. En tal sentido, los
GAyaiaNHzySyiz2a FAYFYyOASNRA RSNAODIFIR2&¢ NBFEATFR2a LI2N OdzsSy
y Buenos Aires S.A., ya sea con el objetivo de encuadrar las posiciones a riesgo de dicha/grtaad yn

producto financiero para desarrollar las estrategias de inversién y trading de la misma. En ambos casos, la
utilizacion de estas herramientas consideran el marco de politica interna fijado dentro de Banco de Galicia y

Buenos Aires S.A.

NOTA 19 EVOLUCION DE ACTIVOS Y PASIVOS SIGNIFICATIVOS

A continuacion se presenta el detalle de los activos y pasivos mas significativos de los presentes estados contables
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consolidados, en forma comparativa con los correspondientes al ejercicio econémico rndetas fines de
exponer la evolucion de los mismos durante el presente ejercicio:

31.12.10 31.12.09

ACTIVO
PRESTAMOS 21.353.781 13.477.901
Al sector publico no financiero 24 565 25.416
Al sector financiero 80.633 25.352
Interfinancieros (callotorgados) 32.500 25.300
Otras financiaciones a entidades financieras locales 47.968 24
Intereses, ajustes y diferencias de cotizacion devengados a cobrar 165 28
Al sector privado no financiero y residentes en el exterior 22.287.056 14.233.579
Adelants 977.890 630.068
Documentos 4.534.326 3.205.433
Hipotecarios 950.237 964.291
Prendarios 119.175 64.819
Personales 4.093.559 1.724.413
Tarjetas de créditos 9.120.092 5.691.335
Otros 2.297.507 1.828.591
Intereses, ajustes y diferencias de cotizadémengados a cobrar 277.070 178.837
Intereses documentados (81.804) (54.185)
Cobros no aplicados (996) (23)
Previsiones (1.038.473) (806.446)
OTROS CREDITOS POR INTERMEDIACION FINANCIERA 3.325.990 3.335.367
B.C.R.A. 402.386 493.129
Montos a cobrar ppoventas contado a liquidar y a término 237.333 23.650
Especies a recibir por compras contado a liquidar y a término 914.124 681.148
Primas por opciones tomadas - 436
Otros no comprendidos en las normas de clasificacion de deudores 1.286.039 1.659.726
Obligaciones negociables sin cotizacion 99.237 38.979
Saldos ptes. de liquidacion de op. a término sin entrega del activo subyacente 5.403 1.040
Otros comprendidos en las normas de clasificacion de deudores 511.594 460.752
Ints. dev. a cobrar no comprdios en las normas de clasificacion de deudores - 4.554
Ints. dev. a cobrar comprendidos en las normas de clasificacién de deudores 1.680 2.523
Previsiones (131.806) (30.570)
31.12.10 31.12.09

PASIVO
DEPOSITOS 22.222.764 17.039.366
Sector publio no financiero 874.201 1.377.236
Sector financiero 9.934 228.480
Sector privado no financiero y residentes en el exterior 21.338.629 15.433.650
Cuentas corrientes 5.466.532 3.631.399
Cajas de ahorros 6.356.877 4.765.626
Plazos fijos 8.975.889 6.727.0D2
Cuentas de inversiones 156.935 109
Otros 306.139 248.247
Intereses y diferencias de cotizacién devengados a pagar 76.257 60.477
OTRAS OBLIGACIONES POR INTERMEDIACION FINANCIERA 7.608.071 6.119.437
B.C.R.A. 2.105 3.215
Otros 2.105 3.215
Bancos y manismos internacionales 646.745 545.022
Obligaciones negociables no subordinadas 775.863 1.539.754
Montos a pagar por compras contado a liquidar y a término 950.453 618.375
Especies a entregar por ventas contado a liquidar y a término 229.684 175.655
Financiaciones recibidas de entidades financieras locales 613.197 251.481
Interfinancieros (call recibidos) - 70.000
Otras financiaciones de entidades financieras locales 610.022 179.701
Intereses devengados a pagar 3.175 1.780
Saldos ptes. de liquid@n de op. a término sin entrega del activo subyacente 11.085 8.060
Otras 4.358.049 2.934.951
Intereses y diferencias de cotizacién devengados a pagar 20.890 42.924
OBLIGACIONES NEGOCIABLES SUBORDINADAS 1.253.027 1.137.447
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NOTA 26 CONTINGENCIAS

A.Aspectos Fiscales

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.:

A la fecha de preparacién de los presentes estados contables, hay en curso, con distintos grados de avance,
diversos procesos de revision y determinacion iniciados por fiscos provinciales y de BaA.C.inculados
principalmente con el Bono Compensador que fuera dispuesto por el Gobierno Nacional para resarcir a las
entidades financieras de las pérdidas ocasionadas por la pesificacion asimétrica de préstamos y depésitos.

En relacion con la deternagion de la C.A.B.A., en mayo de 2009, la Administracion Gubernamental de Ingresos
Puablicos de la Ciudad de Buenos Aires (A.G.I.P.) inici6 una ejecucion fiscal a fin de cobrar compulsivamente una
suma determinada por el Fisco. En el marco de los procedisgles iniciados por Banco de Galicia y Buenos Aires

S.A. con el fin de impugnar la determinacion fiscal, se obtuvo una medida cautelar por el importe correspondiente
al bono compensatorio que fue concedida por la Camara de Apelaciones en lo Contéulriosistrativo Federal,

y en consecuencia, el Tribunal ordené a la A.G.l.P. que se abstenga de iniciar ejecucion fiscal o trabar medidas
precautorias por dicho concepto.

Como resultado de lo expuesto, la C.A.B.A. inici6 una ejecucion fiscal por otrosptoenen una suma
determinada por el Fisco de $ 38.952 de capital original. Sin embargo, en julio de 2010, la C.A.B.A. establecié un
Régimen de Regularizacién de Obligaciones Tributarias en Mora (Ley N° 3461 y normas reglamentarias) que
contemplé la condpacion total de intereses y multas. Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. evalué conveniente
acogerse al citado régimen por el monto total de la ejecucion fiscal, situacién que no generé incidencia en los
resultados por haberse afectado previsiones congtds oportunamente. Como consecuencia de ello, el proceso

de la ejecucion ha devenido abstracto.

Asimismo por el resto de los reclamos de las diferentes jurisdicciones, Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. viene
expresando su disconformidad a los ajustisterminados, ante las instancias administrativas y/o judiciales
correspondientes. Estos procesos y sus eventuales efectos son objeto de monitoreo permanente de la Gerencia y si
bien se considera haber cumplido con las obligaciones fiscales de acuerdmaaniativa vigente, se han
constituido las previsiones que se consideran adecuadas segun la evolucion que registra cada uno de los procesos.

Tarjetas Regionales S.A.:

A la fecha de preparacién de los presentes estados contables consolidados, existeosdivecesos, con distintos

grados de avance, de revision y determinacién que estan siendo ejecutados por la Administracion Federal de
Ingresos Publicos (A.F.I.P.), la Direccion General de Rentas de la Provincia de Cérdoba y las municipalidades de las
provincias de Mendoza y San Luis. Dichos organismos han efectuado notificaciones y reclamos en concepto de
impuestos de las sociedades subsidiarias de Tarjetas Regionales S.A. por los que se estan realizando gestiones en
los ambitos administrativos y judiciglejue corresponden. El monto original de impuesto reclamado, por estas
cuestiones, asciende aproximadamente a $ 10.500.

Las sociedades, basadas en la opinién de sus asesores fiscales, consideran que los reclamos no tienen sustento
juridico ni técnico y ga los impuestos involucrados fueron correctamente liquidados de acuerdo con las normas
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fiscales vigentes y la jurisprudencia existente.
No obstante, al no poder anticipar el resultado final, se han establecido previsiones por tales contingencias.

Compafd Financiera Argentina S.A.:

En el caso de Compafiia Financiera Argentina S.A., la A.F.1.P. realiz6 inspecciones sobre los ejercicios fiscales 1998
1999, no aceptando como deudor incobrable deducible en el impuesto a las ganancias e impuesto a la ganancia
minima presunta a ciertos créditos irrecuperables. EI monto original de impuesto reclamado por el Fisco asciende a

$ 2.094.

Dado que no existe certeza acerca de la resolucién definitiva de esta controversia, se han registrado previsiones por
tales contimgencias.

B. Asociaciones de Defensa de Consumidores

Asociaciones de consumidores, invocando la representacion de los mismos, han presentado reclamos a Banco de
Galicia y Buenos Aires S.A. en relacion al cobro de determinados cargos financieros.
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embargo sobre la cuenta que Banco de Gali@aignos Aires S.A. mantiene abierta en el B.C.R.A., el cual fue luego
sustituido por un seguro de caucion.

El 29 de septiembre de 2010 Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. celebré un acuerdo con PADEC que puso fin al
litigio. El acuerdo fue homologado pta Camara de Apelaciones en lo Comercial con fecha 15 de diciembre de
2010, y ha quedado sin efecto el seguro de caucién constituido.

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. considera que la resoluciéon de estas controversias no tendrd un impacto
significatvo en su patrimonio.

NOTA 2 INFORMACION POR SEGMENTOS

A continuacion, se detalla informacion contable al 31 de diciembre de 2010 y 2009, clasificada segun el segmento
de negocio relacionado:

Segmento primario: Negocios.

Intermediacion financiera Savicios Total
Ingresos 3.616.126 2.514.934 6.131.060
Egresos (1.412.681) (733.057) (2.145.738)
Resultado al 31.12.10 2.203.445 1.781.877 3.985.322
Resultado al 31.12.09 1.545.178 1.310.920 2.856.098

Segmento secundario: Geogréfico.
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Intermediacion

. . Ciudad de Buenos Aires Resto del pais Exterior Total
Financiera

Ingresos 2.097.353 1.504.308 14.465 3.616.126
Egresos (819.355) (587.675) (5.651) (1.412.681)
Resultado al 31.12.1C 1.277.998 916.633 8.814 2.203.445
Resultado al 312.09 945.031 593.967 6.180 1.545.178

Servicios Ciudad de Buenos Aires Resto del pais Exterior Total
Ingresos 1.458.662 1.046.213 10.059 2.514.934
Egresos (425.173) (304.952) (2.932) (733.057)
Resultado al 31.12.1(C 1.033.489 741.261 7127 1.781.877
Resultado al 31.12.0¢ 801.758 503.917 5.245 1.310.920

La medicion contable de los activos y pasivos asignados a los segmentos mencionados precedentemente, es la

siguiente:
31.12.10 31.12.09

ACTIVOS
TITULOS PUBLICOS Y PRIVADOS 2.278.012 3.920.407
PRESTAMOS 21.353.781 13.477.901
OTROS CREDITOS POR INTERMEDIACION FINANCIERA 3.325.990 3.335.367
CREDITOS POR ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS 428.080 364.217
31.12.10 31.12.09

PASIVOS
DEPOSITOS 22.222.764 17.039.366
OTRAS OBLAGIONES POR INTERMEDIACION FINANCIERA 7.608.071 6.119.437
OBLIGACIONES NEGOCIABLES SUBORDINADAS 1.253.027 1.137.447

NOTA 22 ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Se considera efectivo y sus equivalentes, a las disponibilidades y a |las aptes se mantienen con el fin de
cumplir con los compromisos de corto plazo, con alta liquidez, facilmente convertibles en importes conocidos de
efectivo, sujetos a insignificantes cambios de valor y con plazo de vencimiento menor a tres meses debade la fe
de su adquisicidn, de acuerdo a lo siguiente:

31.12.10 31.12.09 31.12.08
Disponibilidades 5.645.571 3.696.309 3.405.133
Instrumentos emitidos por el B.C.R.A. 1.023.935 728.743 520.239
Pases activos con el B.C.R.A. - 153.173 359.444
Préstamos intdinancieros- (call otorgados) 32.500 25.300 40.200
Préstamos a empresas de primera linea con vencimiento
hasta 7 dias afectadas a reserva de liquidez - 79.810 58.100
/| 2120 OA2ySa Ga29SNYyA3IKiGE S 215.282 440.745 334.547
Otras coloceiones de fondos 526.229 304.650 77.720
Efectivo y sus equivalentes 7.443.517 5.428.730 4.795.383
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NOTA 23 POLITICAS DE GERENCIAMIENTO DE RIESGOS DE BANCO DE GALICIAY BUENOS AIRES

La funcién especifica de la gestién integral de los riesgosaffjoata Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.
(crediticio, financiero y operacional) ha sido asignada a la Gerencia de Area de Gestién del Riesgo, asegurando su
independencia del resto de las areas de negocios al depender directamente de las Gerencih dgeBareco de

Galicia y Buenos Aires S.A., y al mismo tiempo involucrada en las decisiones de cada una de ellas.

La Gerencia de Area de Gestién del Riesgo y la Unidad Antilavado tienen la misién de asegurar al Directorio el pleno
conocimiento de los riess a los que esta expuesto Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. y disefia y propone, las

politicas y procedimientos necesarios para mitigarlos y controlarlos.

Riesgos financieros

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. busca lograr una estructura de agiagisog financieros tendiente a
maximizar el retorno sobre el patrimonio neto en el corto y largo plazo, dentro de una estructura integral de
riesgos aceptables.

Liquidez
Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. busca mantener un nivel de activos ligeidespeumita atender los
vencimientos contractuales, las potenciales oportunidades de inversién y la demanda de crédito.

Durante el segundo trimestre del ejercicio se realizd una revisién integral de la Politica de Liquidez, la que resultd
en una adecud6n del marco de la misma, basada en la experiencia de los dltimos afos. La politica prevé una
FA2FOAsy RS tNYAGSaAa @ Y2yAG2NB2z Sy (GSNXYAy2& RS |0 fA
exceso sobre los requerimientos de efectivinimo legal, considerando las caracteristicas y comportamiento de

los diferentes pasivos de Banco de Galicia y Buenos Aires S.A., y se definieron los activos liquidos que integran dicha
liquidez y b) liquidez por flujos: se elaboran y monitorean mensemienlos descalces entre los vencimientos
contractuales de los activos y pasivos financieros consolidados. Existe un limite maximo para el descalce de plazos
fijado en términos del descalce acumulado contra el total de pasivos, de cumplimiento permamrente del

primer afo.

Asimismo, esté previsto un plan de contingencia que establece las acciones a tomar y los activos a partir de los
cuales obtener recursos liquidos adicionales a los previstos por la politica descripta.

Con el objetivo de mitigar elesgo de liquidez proveniente de la concentracion de depdsitos por cliente, Banco de
Galicia y Buenos Aires S.A. cuenta con una politica que regula la concentracién de depositos en los principales
clientes.

Riesgo de moneda

A los efectos de la gestionyA G A A OAsy RSt awASa3az2 RS az2ySRIFIéEX a4S KI
argentino: activos y pasivos ajustables por C.E.R. y moneda extranjera. La Politica vigente de Banco de Galicia y
Buenos Aires S.A. establece limites en términos de posiciéme& A Y & a O2 YLINI RIF a¢ ol Ol A @+
Y2y SRF &adzZLJSNA2NBa | f2a LI argz2a Sy RAOKF Y2ySRIFI0OD & a0
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proporcién de la R.P.C. de Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. consolidado. Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.
gestiona el descalce no sélo actuando sobre activos y pasivos, sino que también cubriendo el descalce a través del
mercado de futurosle moneda extranjera. La operatoria de futuros de moneda (futuros de Délar) esta sujeta a

limites que contemplan las caracteristicas propias de cada ambito de negociacion.

Riesgo de tasa de interés

Para acotar la sensibilidad de los resultados y del widdBanco de Galicia y Buenos Aires S.A. a variaciones en la

tasa de interés inherente a una determinada estructura de activos y pasivos, se han establecido limites méaximos: (i)

sobre la eventual variacion negativa de los resultados financieros netosihglr@fio entre un escenario de suba
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mensual y considerando los activos y pasivos del balance consolidado de Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.

Riesgo de mercado

Las operaciones de interrdmcién y/o inversidn en titulos publicos, monedas, productos derivados e instrumentos

de deuda que emite el B.C.R.A., que cotizan en el mercado de capitales y cuyo valor varia acorde a la fluctuacion de

los precios de mercado de los mismos, estdn compdmsd por la Politica que limita las pérdidas maximas

tolerables por ejercicio econémic®ara medir y controlar el riesgo derivado de la variacion de los precios de los
instrumentos financieros que componen la cartera de compraventa o intermediacion,ilsm,uéntre otras
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Galicia y Buenos Aires S.A. en forma individual, la pérdida potencial que generan las posiciones en titulos valores,
productos derivados y en monedas bajo ciertos parametros. Asimismo, también se aplica, para la medicion y

control del riesgo de la intermediacion de instrumentos de deuda emitidos por el B.C.R.A., la metodologia que

estima el cambio de valor de una cartera, paasiaciones de un punto basico de tasa de interés.

Riesgo de operaciones con el exterior (Cross Border)

Para regular las exposiciones a riesgo en jurisdicciones internacionales, se establecieron limites considerando la
calificacion crediticia de la jurigtion, tipo de operacién y una exposicién maxima por contraparte.

Riesgo de crédito

El esquema de otorgamiento y andlisis crediticio de Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. se aplica en forma
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funciones de gestion del riesgo, crediticias y comerciales, tanto en lo que hace a negocios minoristas como
mayoristas. Esto permite un control continuo y eficiente de la calidad de los activos, mrasaichcion proactiva

de los préstamos con problemas, un agresivo castigo de los créditos incobrables y una politica de previsionamiento

conservadora.

Adicionalmente, comprende el seguimiento de los modelos de medicion del riesgo de la cartera a nivel de
operacion y de clientes facilitando la deteccion de los créditos con problemas y las pérdidas asociadas, lo cual
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permite la deteccién temprana de las situaciones que puedan significar algun grado de deterioro de la cartera y
redunda en una adecuada defende los activos de la mencionada Entidad.

La Gerencia de Gestién de Riesgo Crediticio y Seguros aprueba las politicas y procedimientos de riesgo crediticio,
verifica el cumplimiento de las mismas, evalla en forma continua el riesgo crediticio.

Como aspcto destacable, mencionamos que la politica de aceptacién en la Banca Minorista hace foco en los
procesos de otorgamientos automaticos. Los mismos se sustentan en modelos de andlisis de comportamiento.
Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. se orientaefuerite a la captacion de carteras con Acreditamiento de
Haberes las cuales estadisticamente presentan un mejor comportamiento de cumplimiento que otro tipo de
carteras.

Asimismo, para la Banca Mayorista, la aceptacion esta dada a partir de analisisiosedie castflow, de balance,
de caracter del solicitante; apoyados por modelos estadisticos de rating.

Durante el Ejercicio 2010 se formalizo la politica de revisién sectorial, la cual estipula los niveles de revisién que
deben tener las actividadescendmicas de la cartera del Sector Privado en funcién de la concentracion que las
mismas presenten respecto del total de financiaciones del Banco y/o de la R.P.C.

La Gerencia de Riesgo Crediticio también monitorea permanentemente la cartera mediantoglivelicadores

(calidad de cartera, cobertura de la cartera irregular, mora, roll rates, etc.), la clasificacion de la misma y su
concentraciéon (a través de las relaciones maximas entre la asistencia a cada cliente, su propia R.P.C. o capital
regulatorig y la de cada uno de ellos). Tanto la clasificacién de la cartera como el control de su concentracién se
llevan a cabo siguiendo las normas del B.C.R.A.

Riesgo operacional

El Directorio de Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. con fecha 30 de juld8 @26 la politica en materia de
Gestion del Riesgo Operacional, de acuerdo a los lineamientos definidos en esta materia por Banco de Galicia y
dzSy2a ! ANBa {d!l & & Sy St YINO2 RS t2 SadGlofSa@i R2 L2 N

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. procedié a implementar un sistema de gestion del riesgo operacional de
manera progresiva y mediante un cronograma establecido por la norma antes mencionada.

Asimismo incorporé una base de datos sobre eventosetgo operacional, la cual cumplimentara con el régimen
AYVF2NNIGAG2 Sadrof SOAR2 LBRNIfF /2YdzyAOFOAsy a! é ndgnn

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. asume la definicion de riesgo operacional enunciada por el B.C.R.A. y las
mejores practicas interacionales, la cual consiste en el riesgo de pérdidas resultantes de la falta de adecuacion o a
fallas de los procesos internos, de la actuacién del personal o de los sistemas o bien aquellas que sean producto de
eventos externos. Esta definicidn incluyeiesgo legal, pero excluye el estratégico y el de reputacion.

El Directorio, la Comisién de Administracion del Riesgo, la Gerencia de Gestién del Riesgo, la Unidad de Riesgo

Grupo Financiero Galicia S.A. Memoria y Balance 2010 81



Operacional y las Gerencias de Negocios y Soporte de Banco de Galicia y Bes@&A. tienen definidos
claramente sus roles y responsabilidades relacionadas con este riesgo.

La Gerencia de Gestidon del Riesgo de Banco de Galicia y Buenos Aires S.A., area funcional que depende del Gerente
General, concentra la responsabilidad soka gestion integral de los riesgos de la Entidad en sus tres conceptos:
financiero, crediticio y operacional. Para la gestion particular de cada uno de ellos posee a su cargo una unidad
especifica e independiente de las demas.

Banco de Galicia y Buenases S.A. gestiona el riesgo operacional inherente a sus productos, actividades, procesos

y sistemas relevantes, los procesos de tecnologia y seguridad de la informacién asi como los riesgos derivados de
las actividades subcontratadas y de los servipiestados por proveedores. Asimismo, antes de lanzar o presentar
nuevos productos, actividades, procesos o sistemas, se evalla adecuadamente su riesgo operacional inherente.

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. tiene como propésito considerar un enfeguimldgico de Gestién del

Riesgo Operacional, con énfasis en fomentar mejoras continuas en las practicas de evaluacién, que le permitan: la
identificacién, evaluacién, seguimiento, control y mitigacién de los diversos riesgos que hacen al negocio y a la
operatoria bancaria.

Riesgo de lavado de dinero y otras actividades ilicitas

En materia de control y prevencién de este riesgo, Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. cumple con la normativa
establecida por el B.C.R.A. y por la Ley N° 25246, la cual metliiédigo penal en relaciéon al encubrimiento y
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U.L.F. es la encargada del analisis, tratamiento y transmision de informacién objeto diesgte

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. cuenta con politicas, procedimientos y estructuras de control que se
corresponden con las caracteristicas de los diferentes productos que ofrece la Entidad. Dichas politicas y
procedimientos permiten llevar @abo un monitoreo de las operaciones, a efectos de detectar, bajo determinados
parametros, aquellas que deban considerarse inusuales, y su eventual denuncia ante la U.l.F. en los casos que
correspondiera.

El marco para la gestion de este riesgo es lalathiAntilavado, quien tiene a su cargo la puesta en marcha de los
procedimientos de control y prevencién, asi como su comunicacion al resto de la organizacién, a través de la
redaccion de los manuales correspondientes y la capacitacion de todos los edlaissr:

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. ha designado un Director responsable de este riesgo y ha creado un Comité,
responsable de planificar, coordinar y velar por el cumplimiento de las politicas establecidas por el Directorio.

Cabe sefialar que gfincipio basico que sustenta la normativa referida a la prevencion y control de este riesgo, se
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revisada periddicamente por la auditoria intern
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NOTA 24 - ADQUISICION TENENCIA ACCIONARIA ANOMPFINANCIERA ARGENTINA S.A.,
COBRANZAS Y SERVICIOS S.A. Y PROCESADORA REGIONAL S.A. (EX UNIVERSAL PROCESSING
S.A)

El Directorio del B.C.R.A. mediante Resolucion Nro. 124 de fecha 7 de jufibOje@torizé a Banco de Galicia y

Buenos Aires S.A. la adquisiciéon del 95% de las acciones de las sociedades Compafia Financiera Argentina S.A.,
Cobranzas y Servicios S.A. y Procesadora Regional S.A. (ex Universal Processing Center S.A.). Asadiszmo, la cit
resolucién autorizé a la subsidiaria Tarjetas Regionales S.A. a adquirir el 5% restante de las tenencias accionarias de
dichas sociedades.

El 31 de agosto de 2010, mediante Resolucion N° 299, la Comision Nacional de Defensa de la Competencia autorizd
la operacion de compraventa citada en el parrafo precedente, la cual fue notificada a Banco de Galicia y Buenos
Aires S.A. el 1 de septiembre de 2010.

El costo total de adquisicibn abonado ascendi6 a $ 307.763 por Compafiia Financiera Argentina, $ 783 por
Cobranzas y Servicios S.A. y $ 4.507 por Procesadora Regional S.A. (ex Universal Processing Center S.A.).

De acuerdo con las normas del B.C.R.A., por la diferencia entre el costo de adquisicién y el valor de los activos y
pasivos adquiridos al 30 de junite 2010, valuados en forma consistente con los de Banco de Galicia y Buenos
Aires S.A., se reconocié una llave negativa de $ 500.608 en el caso de Compafiia Financiera Argentina S A. y $
16.764 en el de Cobranzas y Servicios S.A.; las que fueron coadiasilen Participaciones en otras sociedagles

(Llave negativa) regularizando las respectivas inversiones. Para el caso de Procesadora Regional S.A. (ex Universal
Processing Center S.A.) se reconocid una llave positiva de $ 4.049 contabilizada en BiegéselstLlave de

negocio. La imputacion en resultados de la llave negativa se efectla linealmente en 60 meses, considerando las
nomas del B.C.R.A. al respecto.

NOTA 25 HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.

El 7 de febres de 2011, Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. resolvio efectuar un pago anticipado de intereses
correspondiente a las Obligaciones Negociables con vencimiento en 2019, el que comprendera los intereses
devengados desde el 1° de enero de 2004 al 31 derdime de 2010 por la suma de miles de U$S 90.115. Dicho
pago debia originalmente efectuarse el 1° de enero de 2014. Asimismo, se abonaran los intereses devengados e
impagos hasta el dia anterior a la fecha de efectivizacion.

Tarjetas Regionales S.A.

Durarte el mes de enero de 2011 Tarjeta Naranja S.A. emiti6 la serie XlII de Obligaciones Negociables por miles de
U$S 200.000 en el marco del programa global consignado en la Nota 11 de los estados contables consolidado.
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BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE 2010 Y 2009

Cifras expresadas en miles de pesos

31.12.10 31.12.09
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos (Notas 2 y 11) 830 3.817
Inversiones (Notas 9y 11y Anexos C, Dy G) 26.468 28.723
Otros créditos (Notas 3,9y 11y Anexos E y G) 2.10 3.072
Total del Activo corriente 29.407 35.612
ACTIVO.NQ.CORRIENTE
Otros créditos (Notas 3, 9y 11y Anexos E y G) 56.794 51.730
Inversiones (Notas 9 y Anexos B, Cy G) 2.623.911 2.166.754
Bienes de uso (Anexo A) 1.048 3.019
Total del Activono corriente 2.681.753 2.221.503
Total del Activo 2.711.160 2.257.115
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas financieras (Notas 4, 9y 16 y Anexo G) 42.787 125.793
Remuneraciones y cargas sociales (Notas 5 y 9) 1.735 1.146
Cargas fiscales (Notas®By 13) 6.554 26.208
Otros pasivos (Notas 7, 9y 11y Anexo G) 10.184 10.230
Total del Pasivo corriente 61.260 163.377
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas financieras (Notas 4, 9y 16 y Anexo G) 180.394 41.193
Otros pasivos (Notas 7 y 9) 6 6
Total del Rsivo no corriente 180.400 41.199
Total del Pasivo 241.660 204.576
PATRIMONIO NETO (segun estado correspondiente) 2.469.500 2.052.539
Total del Pasivo y Patrimonio neto 2.711.160 2.257.115

Las notas 1 a 18 y los anexos A, B, C, D, E, G y H que paf@roson parte integrante de los estados contables.
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CUENTAS DE ORDEN

AL 31 DE DICIEMBRE 2010 Y 2009

Cifras expresadas en miles de pesos

31.12.10 31.12.09

Compra a término de moneda extranjera sin entrega del subyacente (Nota 15 y Anexc 119.28 117.800

Las notas 1 a 18 y los anexos A, B, C, D, E, Gy H que se acompafian son parte integrante de los estados contables.
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ESTADO DE RESULTADOS

CORRESPONDIENTEJHREICIO ECONOMI@MAEIZADO EL 31 DEEEEMBRE DE 2010 CPARATIVO CON EL EJERECONOMICO

ANTERIOR

Cifras expresadas en miles de pesos

31.12.10 31.12.09
Resultado de inversiones en entes relacionad@anancia 472.585 186.790
Gastos de administracion (Nota 11 y Anexo H) (23.472) (23.528)
Resultados financieros y por tenencia (41.941) 90.357
Generados por activos 4.439 5.749
Intereses
Por depositos en cuentas corrientes especiales 2 3
Por fondos comunes de inversion 99 136
Por depbsitos a plazo fijo (*) 52 71
Por documentos a cobrar (*) 181 120
Resultado por obligamnes negociables (*) 32 257
Resultado por fondos de inversion negociables del exterior 30 91
Diferencia de cambio 4.043 5.071
Generados por pasivos (46.380) 84.608
Intereses
Por deudas financieras (*) (18.796) (11.071)
Otros (320) (947)
Diferencia de cambio (27.264) 11.076
Resultado por la cancelacién de préstamos (Nota 18) - 85.550
Otros ingresos y egresos (*anancia 1.758 409
Resultado antes del impuesto a las ganangi@anancia 408.930 254.028
Impuesto a las ganancias (Nota 13) (29) (24.753)
Resultado del ejercicig Ganancia 408.901 229.275

(*) Saldos netos de eliminaciones correspondientes a operaciones realizadas con sociedades incluidas en el Artididg B3 @8.660. Ver

Nota 11.

Las notas 1 a 18 y los anexos ACBD, E, G y H que se acompafian son parte integrante de los estados contables.
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ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

CORRESPONDIENTEJHREICIO ECONOMITAEIZADO EL 31 DEEEEMBRE DE 2010
COMPARATIVO CON BERCICIO ECONOMICOERIOR

Cifrasexpresadas en miles de pesos

Aportes de los propietarios

Resultados acumulados

(Nota 8) (Notas 12y 15)
Prima Ajulste por Total del
or valuacion ) ;
Concepto Capital Ajuste de neZocia Reserva Reserva de Resultados  Patrimonio
social capital cion de Total legal facultativa  derivados _ho neto
acciones de asignados
propias cobertura
Saldos al 31.12.08 1.241.407 278.131 606 1.520.144 37.157 97.204 14.421 176.819 1.845.745
Ajuste por valuacion de
derivados de cobertura - - - - - - (22.481) - (22.481)
Distribucion de resultados
no asignados (1) - - - - 8.841 167.978 - (176.819) -
Ganancia del ejercicio - - - - - - - 229.275 229.275
Saldos al 31.12.09 1.241.407 278.131 606 1.520.144 45.998 265.182 (8.060) 229.275 2.052.539
Saldos al 31.12.09 1.241.407 278.13 606 1.520.144 45.998 265.182 (8.060) 229.275 2.052.539
Ajuste por valuacién de
derivados de cobertura - - - - - - 8.060 - 8.060
Distribucion de resultados
no asignados (2) - - - - 11.464 217.811 - (229.275) -
Ganancia del ejercicio - - - - - - - 408.901 408.901
Saldos al 31.12.10 1.241.407 278.131 606 1.520.144 57.462 482.993 - 408.901 2.469.500

(1) Aprobado por la Asamblea General Ordinaria de Accionistas del 28 de abril de 2009.

(2) Aprobado por la Asamblea General Ordinaria de Accionistas delaltil de 2010.

Las notas 1 a 18 y los anexos A, B, C, D, E, G y H que se acompafian son parte integrante de los estados contables.
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ESTADO DE FLWEEFECTIVO

CORRESPONDIENTEJEREICIO ECONOMITMAEIZADO EL 31 DEEEEMBRE DE 2010
QOMPARATIV@ON EL EJERCICIONEQMICO ANTERIOR

Cifras expresadas en miles de pesos

31.12.10 31.12.09
VARIACIONES DEL EFEC{Nv@ 1.
Efectivo al inicio del ejercicio 19.422 27.562
Efectivo al cierre del ejercicio 27.298 19.422
Aumento / (disminucion) néo del efectivo 7.876 (8.140)
CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO
Actividades operativas
Cobros por servicios 2.675 581
Pagos a proveedores de bienes y servicios (11.946) (15.016)
Pagos al personal y cargas sociales (4.944) (3.214)
Pagos de abs impuestos (8.262) (8.930)
Pagos del impuesto a las ganancias y anticipos (21.822) -
Otros pagos operativos neto (6.554) -
Flujo neto de efectivo (utilizado en) las actividades operativas (50.853) (26.579)
Actividades de inversion
Pagos por compis de bienes de uso (246) (39)
Cobros por venta de bienes de uso 8.385 -
Cabros por liquidacién de inversiones neto - 4.022
Cobros de dividendos 18.813 15.969
Cobros / (pagos) de intereses netos 1.132 (11.491)
Aportes a sociedades controladas (4.070) (12.082)
Flujo neto de efectivo generado por / (utilizado en) las actividades de inversion 24.014 (3.621)
Actividades de financiacion
Cobros por emisién de Obligaciones Negociables 168.745 160.345
Pagos de financiaciones recibidas (134.030) (138.285)
Flujo neto de efectivo generado por las actividades de financiacion 34.715 22.060
Aumento / (disminucion) neto del efectivo 7.876 (8.140)

Las notas 1 a 18 y los anexos A, B, C, D, E, G y H que se acompafian son parte integrante de los estaglos contable
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NOTAS LOS ESTADOS CONTABLES
CORRESPONDIENTEJEREICIO ECONOMIQQAEIZADO EL 31 DEEEEMBRE DE 2010, BSENTADO EN FORMABARATIVA

Cifras expresadas en miles de pesos

NOTA 1 BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

El 10 de agostoa 2005, el C.P.C.E.C.A.B.A. aprobd la Resolucion C.D. N° 93/2005, la cual adopta como Normas
Contables Profesionales las Resoluciones Técnicas N° 6 a 22 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales
de Ciencias Econdmicas (F.A.C.P.C.E.), las uari@s modificadas con el objeto de unificar las normas contables
profesionales vigentes en la Republica Argentina, y las interpretaciones de las normas de contabilidad y auditoria 1

a 4. La mencionada resolucién tiene vigencia para ejercicios econémiciasgas a partir del 1° de enero de 2006.

El 29 de diciembre de 2005, la C.N.V. aprobé con ciertas modificaciones la Resolucion C.D. N° 93/2005 del
C.P.C.E.C.AB.A.

Los presentes estados contables, estan expresados en miles de pesos argentinos, ycfudeacionados

conforme a las normas contables de exposicion y valuacién contenidas en las Resoluciones Técnicas emitidas por la
F.A.C.P.C.E. y aprobadas por el C.P.C.E.C.A.B.A. y la C.N.V. con las consideraciones mencionadas en la Nota 2 a |
estados cotables consolidados, relacionadas con los criterios de valuacion de las subsidiarias Banco de Galicia y
Buenos Aires S.A. y Sudamericana Holding S.A.

La preparacién de estados contables a una fecha determinada requiere que la Gerencia de la Sociedad reali
estimaciones y evaluaciones sobre hechos y/o situaciones y/o circunstancias que afectan o pueden afectar el
monto de los activos y pasivos registrados y los activos y pasivos contingentes revelados a dicha fecha, como asi
también los ingresos y egresosgistrados en el ejercicio. La Gerencia de la Sociedad realiza estimaciones para
poder calcular a un momento dado, por ejemplo, las depreciaciones, el valor recuperable de los activos, el cargo
por impuesto a las ganancias y las previsiones para contiiggerLas estimaciones y evaluaciones realizadas a la
fecha de preparacién de los presentes estados contables, pueden diferir de la situacién, hecho y/o circunstancia
gue finalmente se verifique en el futuro.

El 25 de marzo de 2003, el Poder Ejecutivadiet (P.E.N.) emitié el Decreto N° 664 que establece que los estados
contables de ejercicios que cierren a partir de dicha fecha sean expresados en moneda nominal. En consecuencia, y
de acuerdo con la Resolucion N° 441/03 de la C.N.V., la Sociedad idisgdat reexpresién de los estados
contables a partir del 1° de marzo de 2003. Este criterio no esta de acuerdo con normas profesionales vigentes, las
cuales establecemue los estados contables deben ser reexpresados hasta el 30 de septiembre de 2003. Sin
embargo, este desvio no ha generado un efecto significativo sobre los estados contables.

El indice utilizado a los efectos de la reexpresion de las partidas fue el indice de precios internos al por mayor
publicado por el Instituto Nacional de EstadistigaCensos (I.N.D.E.C.).

Se han reclasificado ciertas cifras de los estados contables correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2009, a los efectos de su presentacion comparativa con los de este ejercicio.
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A continuacién se incluyeas politicas contables de mayor relevancia utilizadas en la preparacién de los estados
contables:

a. Activos y pasivos en moneda local
Los activos y pasivos monetarios estan expresados en moneda de cierre y por tal razén no requieren ajuste alguno,
e incluyen, de corresponder, los intereses devengados hasta el cierre del ejercicio.

b. Activos y pasivos en moneda extranjera (délares estadounidenses y euros)

Los activos y pasivos en moneda extranjera (ddlares estadounidenses y euros) han sigo valosdipos de

cambio comprador y vendedor, respectivamente, del Banco de la Nacion Argentina, vigentes al cierre de las
operaciones del ultima dia habil del ejercicio. En caso de corresponder, se han devengado los intereses a cobrar o0 a
pagar.

c. Inversiores

c.1. Corrientes

Los depdsitos en cuentas corrientes especiales, a plazo fijo y las cuotas parte de los fondos comunes de inversion
del exterior, se encuentran valuados a su valor nominal, mas los intereses devengados al cierre del ejercicio.

Las cuotagparte de los fondos comunes de inversion del pais se encuentran valuadas a su valor de publicacién al
cierre del ejercicio.

Las obligaciones negociables y los fondos de inversidn negociables del exterior, se encuentran valuados a su valor
de cotizacion kcierre del ejercicio.

c.2. No corrientes

La participacioren Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. se ha valuado a su valor patrimonial proporcional al 31 de
diciembre de 2010 y al 31 de diciembre de 2009 que surge de estados contables confeccionhdes anlas

normas contables exigidas por el B.C.R.A., las cuales difieren en los aspectos mencionados en la Nota 2.c. a los
estados contables consolidados, con las normas contables profesionales.

Las participaciones en Net Investment S.A., Galicia WarB&A.., Galval Agente de Valores S.A. y GV Mandataria de
Valores S.A. se encuentran valuadas a su valor patrimonial proporcional al 31 de diciembre de 2010 y al 31 de
diciembre de 2009.

La participacion en Sudamericana Holding S.A., se ha valuado #osypatimonial proporcional determinado

sobre la base de estados contables preparados al 30 de septiembre de 2010 y al 30 de septiembre de 2009,
considerando los movimientos significativos entre dichas fechas y el cierre de los estados contables
corresportientes.

Los estados contables consolidados de Sudamericana Holding S.A. han sido preparados segun las normas de la
Superintendencia de Seguros de la Nacion (S.S.N.), las cuales difieren en ciertos aspectos mencionados en la Nota
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2.b. a los estados contls consolidados, con las normas contables profesionales. Sin embargo, este desvio no ha
generado un efecto significativo en los estados contables de Grupo Financiero Galicia S.A.

Los estados contables de Galval Agente de Valores S.A., emitidos origieaknemoneda extranjera, fueron
convertidos a pesos segun el siguiente detalle:

- Los activos y pasivos, fueron convertidos al tipo de cambio comprador del Banco de la Nacion Argentina vigente
al cierre de las operaciones del Ultimo dia habil del ejiercic

- El capital y los aportes de capital se computaron por los importes efectivamente desembolsados.

- Los resultados acumulados se determinaron por diferencia entre el activo, el pasivo, el capital y los aportes de
capital.

- El resultado del ejercizise determiné por diferencia entre el saldo al inicio y al cierre, de los resultados
acumulados.

- Las partidas del Estado de Resultados se convirtieron a pesos aplicando el tipo de cambio promedio mensual.

d. Llave de negocio

La llave de negocio resalite de la adquisicion de acciones de otras sociedades, que se expone en el rubro
GLYDPSNEAZ2YSaédr KF &AR2 @lfdad RIFI | &adz 02aG2 RS | RIljdzA &AC
calculadas proporcionalmente en funcién de su vida Util estian

La amortizacion se calcula linealmente en cuotas mensuales iguales, siendo el plazo de amortizacién de 120 meses.
Ver Anexo B.

Los valores residuales actualizados de los bienes, no exceden su valor recuperable estimado al cierre del ejercicio.

e.Bienes de uso
Han sido valuados a sus costos de adquisicién, reexpresados en moneda constante de acuerdo con lo mencionado
en la presente nota, netos de sus correspondientes depreciaciones acumuladas.

Las depreciaciones se calculan siguiendo el métoda tieea recta, cuya alicuota se determina en base a la vida
til asignada a los bienes, siendo de 60 meses para sistemas y equipos de computacion, mobiliarios e instalaciones
y de 600 meses para inmuebles. Ver Anexo A.

Los valores residuales actualizadi#slos bienes en su conjunto, no exceden su valor de utilizacién econémica al
cierre del ejercicio.

f. Deudas financieras

Las deudas financieras han sido valuadas de acuerdo con la suma de dinero recibida, neta de los costos de la
transaccion, mas los seltados financieros devengados en base a la tasa interna de retorno estimada en el
momento de su reconocimiento inicial.

Las deudas financieras en moneda extranjera han sido valuadas al tipo de cambio vendedor del Banco de la Nacion
Argentina a la fechéde cierre del ejercicio.
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g. Impuesto a las ganancias y a la ganancia minima presunta

La Sociedad ha reconocido el cargo por impuesto a las ganancias en base al método del impuesto diferido,
reconociendo de esta manera las diferencias temporarias entrséaiiciones de los activos y pasivos contables e
impositivas, a la tasa vigente (Ver Nota 13 a los estados contables).

La Sociedad determina el impuesto a la ganancia minima presunta aplicando la tasa vigente del 1% sobre los activos
computables al cierrelel ejercicio. Este impuesto es complementario del impuesto a las ganancias. La obligacion
fiscal de la Sociedad en cada ejercicio estard determinado por el mayor de ambos impuestos.

Cabe aclarar que, si el impuesto a la ganancia minima presunta exoede ejercicio fiscal al impuesto a las
ganancias, dicho exceso podrd computarse como pago a cuenta del impuesto a las ganancias que pudiera
determinarse en cualquiera de los diez ejercicios fiscales siguientes.

La Sociedad registraba al 31 de diciemlee2609 un crédito por $ 908, que se expone compensando el impuesto a
las ganancias determinado por el periodo fiscal 2009. (Ver Nota 13 a los estados contables).

La Sociedad ha constituido una prevision sobre el crédito por el impuesto a la ganancia rpiaBunta,
correspondiente al cargo del periodo de $ 936, debido a que estima improbable el recupero de dicho crédito a la
fecha de emision de los presentes estados contables. Ver Anexo E.

h. Instrumentos derivados
Al 31 de diciembre de 2010 y al 31 deieimbre de 2009, los instrumentos derivados han sido valuados a su valor
corriente estimado a dichas fechas.

Las diferencias generadas como consecuencia de la aplicacién de los criterios de medicién, correspondientes a
instrumentos derivados designadosnso instrumentos de cobertura no eficaces, han sido reconocidas en el
resultado del ejercicio, mientras que, las diferencias correspondientes a instrumentos derivados designados como
instrumentos de cobertura eficaces de riesgo de flujos de fondos hamesidaocidas en el Patrimonio neto en el
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gue la partida cubierta afecta tales resultados.
i. Patrimonio neto
i.1. Las cuentas del Patrimi@ neto han sido reexpresadas siguiendo los lineamientos detallados en el quinto y

sexto parrafo de la presente nota.
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del ejercicio en quedichos aportes fueron efectivizados.
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i.2. Cuentas de resultados
Los resultados de cada ejercicio se exponen en funcién al perioge @orresponde su devengamiento.

j- Estado de Flujo de Efectivo

{S O2yaARSNI} STSOGAG2 & &adza SldZA @l tSydiSa It NHzoNR a4/t
el fin de cumplir con los compromisos de corto plazo, con alta liquitfeimente convertibles en importes
conocidos de efectivo, sujetos a riesgos insignificantes de cambios de valor y con plazo de vencimiento menor a

tres meses desde la fecha de su adquisicion, de acuerdo a lo siguiente:

31.12.10 31.12.09
Caja y banco@\ota 2) 830 3.817
Inversiones (Anexo D) 26.468 15.605
Total 27.298 19.422
NOTA 2 CAJAY BANCOS
La composicion del rubro era la siguiente;
31.12.10 31.12.09
Caja 11 11
Efectivo en custodia en otras entidades (Anexo G) 653 3.743
Bancog; cuentas corrientes (Nota 11) 166 63
Total 830 3.817
NOTA 3 OTROS CREDITOS
La composicion del rubro era la siguiente:
31.12.10 31.12.09
Corrientes
Documentos a cobrar (Nota 11 y Anexo G) 2.103 2.096
Deudores varios (Nota 11) - 959
Gastos pagados padelantado 6 12
Otros - 5
Total 2.109 3.072
31.12.10 31.12.09
No corrientes
Créditos fiscaleg ahorro obligatorio - 5
Créditos fiscales impuesto a las ganancias (Nota 13 y Anexo E) 1.034 1.063
Documentos a cobrar (Nota 11 y Anexo G) 55.754 50.661
Deudores varios 1 1
Gastos pagados por adelantado 5 -
Total 56.794 51.730
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NOTA 4 DEUDAS FINANCIERAS

La composicion del rubro era la siguiente:

31.12.10 31.12.09
Corrientes
Obligaciones negociables (Nota 16 y Anexo G) 42.787 125.78
Total 42.787 125.793
31.12.10 31.12.09
No corrientes
Obligaciones negociables (Nota 16 y Anexo G) 180.394 41.193
Total 180.394 41.193
NOTA 5 REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES
La composicion del rubro era la siguiente:
31.12.10 31.12.09
Carientes
Sistema Integrado Previsional Argentino 148 80
Otros 16 7
Provision para gratificaciones 656 354
Provision para seguro de retiro 720 480
Provision honorarios a directores y sindicos 195 225
Total 1.735 1.146
NOTA 6 CARGAS FISCALES
Lacomposicion del rubro era la siguiente:
31.12.10 31.12.09
Corrientes
Impuesto a las ganancigsetenciones a depositar 91 52
Provision impuesto a las ganancias (neta) (Nota 13) - 21.853
Provision impuesto a la ganancia minima presunta 206 -
Provsion impuesto sobre los ingresos brutos (neta) 50 25
Provision impuesto sobre los bienes personglessponsable sustituto 6.207 4.278
Total 6.554 26.208
NOTA 7~ OTROS PASIVOS
La composicién del rubro era la siguiente:
31.12.10 31.12.09
Corrientes
Acreedores varios 86 8
Provision para gastos (Nota 11 y Anexo G) 2.265 2.159
Saldo por contratos de futuro a liquidar (Nota 15) 7.830 8.060
Depdsito en garantia de directores 3 3
Total 10.184 10.230
31.12.10 31.12.09
No corrientes
Depdsitoen garantia de directores 6 6
Total 6 6
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NOTA & ESTADO DEL CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2010, el estado del capital social era el siguiente:

Capital social emitido, suscripto, integrado e inscripto

Valor nominal

Reexpresado en
moneda constake

Saldos al 31.12.0¢ 1.241.407 1.519.538
Saldos al 31.12.0¢ 1.241.407 1.519.538
Saldos al 31.12.1( 1.241.407 1.519.538

NOTA 9 PLAZOS ESTIMADOS DE CREDITOS, INVERSIONES Y DEUDAS

La composicion de los créditos, inversiones y deudas segqilazel estimado de cobro o pago al 31 de diciembre
de 2010 era la siguiente:

. - Deudas Remuneracioes y Cargas .
Inversiones Otros créditos ) . . ) Otros pasivos
financieras cargas sociales fiscales

ler. Trimestre (*) 26.468 2.103 - 1.540 141 5.505
2do. Trimestre¥) - - 42.787 195 6.413 2.710
3er. Trimestre (*) - 6 - - - -
4to. Trimestre (*) - - - - - 1.969
A mas de un afio (*) - 56.793 180.394 - - 6
Subtotal a vencer 26.468 58.902 223.181 1.735 6.554 10.190
Sin plazo establecido 2.623.911 1 - - - -
De plazo encido - - - - - -
Total 2.650.379 58.903 223.181 1.735 6.554 10.190
No devengan interés 2.623.911 1.046 - 1.735 6.554 10.190
A tasa variable 1.198 57.857 - - - -
A tasa fija 25.270 - 223.181 - - -
Total 2.650.379 58.903 223.181 1.735 6.554 10.190

(*) A partir de la fecha de cierre de los presentes estados contables.

NOTA 106 PARTICIPACIONES EN OTRAS SOCIEDADES

El detalle de las inversiones permanentes en otras sociedades era el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2010

Sociedad emisora Acciones Patticipacion porcentual sobre
Tipo Cantidad Capital total Votos posibles
hNRa® /¢t 101
Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. hNRa® /[t 533.314.664
Total 533.314.765 94,840741 94,840745
Net Investment S.A. Ordinarias 10.500 87,500000 87,500000
Sudamericana Holding S.A. Ordinarias 162.447 87,500337 87,500337
Galicia Warrants S.A. Ordinarias 175.000 87,500000 87,500000
GV Mandataria de Valores S.A. Ordinarias 10.800 90,000000 90,000000
Galval Agente de Valores S.A. Ordinaias 49.870.052 100,000000 100,000000
Al 31 de diciembre de 2009
Sociedad emisora Acciones Participacion porcentual sobre
Tipo Cantidad Capital total Votos posibles
. . hNRa® /¢t 101

ge:co de Galicia y Buenos Aire hNRE ST E35EET 608

Total 532.551.706 94,705045 94,705048
Net Investment S.A. Ordinarias 10.500 87,500000 87,500000
Sudamericana Holding S.A. Ordinarias 162.447 87,500337 87,500337
Galicia Warrants S.A. Ordinarias 175.000 87,500000 87,500000
GV Mandtaria de Valores S.A. Ordinarias 10.800 90,000000 90,000000
Galval Agente de Valores S.A. Ordinarias 49.870.052 100,000000 100,000000
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La situacion patrimonial y los resultados de las sociedades controladas eran los siguientes:

Al 31 de diciembre d2010 (*)

Activo Pasivo Patrimonio neto Resultados
Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. 35.298.911 32.703.251 2.595.660 469.134
Net Investment S.A. 209 24 185 (112)
Galicia Warrants S.A. 28.247 14.295 13.952 2.060
Galval Agente de Valores S.A. 8.803 619 8.184 (4.023)
GV Mandataria de Valores S.A. 555 277 278 120
Sudamericana Holding S.A. (**) 293.886 188.784 105.102 31.301
(*) Ver Nota 1.c.2.
(**) Situacion patrimonial y resultados al 30.09.10.
Al 31 de diciembre de 2009 (*)
Activo Pasivo Patrimonio neto Resultados
Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. 27.224.687 25.098.165 2.126.522 171.847
Net Investment S.A. 265 217 48 (768)
Galicia Warrants S.A. 28.594 15.202 13.392 7.724
Galval Agente de Valores S.A. 8.605 350 8.255 (4.735)
GV Mandatariale Valores S.A. 1.775 1.616 159 131
Sudamericana Holding S.A. (**) 260.694 169.893 90.801 26.733

(*) Ver Nota 1.c.2.
(**) Situacion patrimonial y resultados al 30.09.09.

NOTA 1% SOCIEDADES ARTICULO 33 LEY N° 19.550

Los estados contables incluyers lsiguientes saldos significativos correspondientes a operaciones realizadas con las
sociedades controladas y sus subsidiarias:

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.

31.12.10 31.12.09
Activo
Caja y bancos cuenta corriente (Nota 2) 152 57
Inversiores¢ cuenta corriente especial (Anexo D) 5.291 1
Inversioneg; depdsitos a plazo fijo (Anexo D) - 10.363
Otros créditos; documentos a cobrar (Nota 3 y Anexo G) 57.857 52.757
Total 63.300 63.178
Pasivo
Otros pasivog provision para gastos (Nota 7) 257 226
Total 257 226
31.12.10 31.12.09
Ingresos
Resultados financierasintereses por cuentas corrientes especiales - 1
Resultados financierasintereses por depositos a plazos fijos 415 1.064
Resultados financierasintereses por documentas cobrar 3.433 2.250
Otros ingresog, alquileres de bienes de uso 161 357
Total 4.009 3.672
Egresos
Gastos de administracion (Anexo H)
Alquiler marca 1.270 1.150
Gastos bancarios 9 8
Gastos generales 453 359
Gastos de emision del programa gloda obligaciones negociables 52 42
Total 1.784 1.559
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Banco Galicia Uruguay S.A. (En liquidacion)

31.12.10 31.12.09
Ingresos
Resultados financierasintereses por obligaciones negociables - 6
Total - 6
Galval Agente de Valores S.A.
31.12.0 31.12.09
Pasivos
Otros pasivog provision para gastos (Nota 7 y Anexo G) 22 25
Total 22 25
31.12.10 31.12.09
Egresos
Gastos de administracién (Anexo H)
Gastos generales 106 92
Total 106 92
Galicia Seguros S.A.
31.12.10 31.12.09
Ingresos
Otros ingresog, venta de bienes de uso 6.275 -
Otros ingresosg alquileres de bienes de uso 245 209
Total 6.520 209
Net Investment S.A.
31.12.10 31.12.09
Activo
Otros créditos; deudores varios (Nota 3) - 201
Total - 201
GV Mandatariade Valores S.A.
31.12.10 31.12.09
Activo
Otros créditos; deudores varios (Nota 3) - 757
Total - 757
Sudamericana Holding S.A.
31.12.10 31.12.09
Egresos
Gastos de administracion (Anexo H)
Gastos generales - 1.924
Resultados financieraspor tenencia; generados por pasivos
Intereses por deudas financieras (*) - 11.712
Total - 13.636

(*) Corresponden al préstamo de $ 97.000 cancelado el 04/06/2009. (Ver Nota 18)

Adicionalmente, las operaciones de compenta de moneda extranjeraelacionadas con las operaciones
descriptas en las Notas 16 y 18, fueron realizadas con Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.
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NOTA 12 RESTRICCIONES A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

De acuerdo con el Art. 70 de la Ley de Sociedades Comerciales, el EStafiatoy la Resolucién N° 368/2001 de la
Comision Nacional de Valores debe transferirse a Reserva legal el 5% de la ganancia del ejercicio, hasta que dicha
reserva alcance el 20% del Capital Social.

NOTA 13 IMPUESTO A LAS GANANCIAS

La evolucién y congsicion de los activos y pasivos por impuesto diferido se detallan en los siguientes cuadros:

Activos Otros Créditos Inversiones Total
Saldos al 31.12.08 1.271 989 2.260
Cargo a resultados (1.206) 581 (625)
Otros (65) - (65)
Saldos al 31.12.09 - 1.570 1.570
Cargo a resultados - 103 103
Saldos al 31.12.10 - 1.673 1.673

Pasivos Bienes de uso Deudas financieras Total
Saldos al 31.12.08 7 - 7
Cargo a resultados (1) 501 500
Saldos al 31.12.09 6 501 507
Cargo a resultados 1 131 132
Saflos al 31.12.10 7 632 639

Segun surge de la informacion precedente, la Sociedad posee al 31 de diciembre de 2010 y al 31 de diciembre de
2009 un activo neto por impuesto diferido de 1$034 y $ 1.063, respectivament&l quebranto impositivo
registrado pr la Sociedad, que se encuentra pendiente de utilizacion asciende a aproximadamente $ 25.266, de
acuerdo al siguiente detalle:

Afio de generacion Monto Afio de expiracion Activo impositivo diferido
2010 25.266 2015 8.843

El activo diferido provenienteedl quebranto impositivo, no ha sido reconocido, debido a que se estima que no es
probable su recupero a la fecha de emision de los presentes estados contables. Ver Anexo E.

Con relacion al pasivo por impuesto diferido que surge de la diferencia entrala@l contable ajustado por

inflacion de los bienes de uso y el valor fiscal (0 base para el impuesto a las ganancias), Grupo Financiero Galicia
S.A. opt6 por no registrar dicho pasivo y presentar por nota a los estados contables la informacion compi@menta
requerida en la Respuesta (identificada como 7) a la Pregunta 3 de la Interpretacion N° 3 de la F.A.C.P.C.E.

El pasivo por impuesto diferido generado por el efecto del ajuste por inflaciébn de los activos no monetarios
asciende a $ 114y $ 31734alde diciembre de 2010y al 31 de diciembre de 2009, respectivamente. El mismo se
origina en la valuacion de los inmuebles. Se estima que este pasivo se revertira en 40 afios aproximadamente, plazo
de vida util restante del inmueble, siendo el importe quueresponde a cada ejercicio anual de $ 3.

La clasificacion de los activos y pasivos netos por impuesto diferido en funcion de su plazo estimado de reversion se
exponen en Nota 9.
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